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ABSTRACT 

 

The purpose of investors is to get the stock returns for the investors need 

to understand the fundamental factors which may affect the macro-economic 

gains stock returns. The purpose of this study to analyze the effects of inflation, 

exchange rates, interest rates and GDP growth Indonesia on stock returns. Data 

from this study was in the JII shares (Jakarta Islamic Index) 2009-2014, sampling 

with purposive sampling populations existing shares at the Jakarta Islamic Index 

and obtained a sample of 24 Quarter. The analysis technique used multiple linear 

regression analysis, the results showed simultaneous inflation, exchange rates, 

interest rates and GDP growth have a significant effect on stock returns. partially 

inflation, interest rates and GDP growth does not discount a significant effect on 

stock returns and exchange rate Jakarta Islamic Index rmemiliki significant effect 

on stock returns Jakarta Islamic Index. 

Keyword :  inflation, exchange rates, interest rates, GDP growth, stock return and 

Jakarta Islamic indeks 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

xiii 

 

PENGARUH FAKTOR-FAKTOR FUNDAMENTAL MAKRO EKONOMI 

TERHADAP SAHAM JII ( JAKARTA ISLAMIC INDEX ) DI BURSA EFEK 

INDONESIA (2009 – 2014) 

 

 

Veri Agustian 

2012210964 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : Agustianovery@gmail.Com. 

 

 

ABSTRAK 

 

Tujuan dari investor adalah untuk mendapatkan return saham karena itu 

investor perlu memahami faktor-faktor fundamental makro ekonomi yang dapat 

mempengaruhi perolehan return saham. Tujuan penelitian ini untuk menganalisis 

pengaruh inflasi, kurs, suku bunga Indonesia dan pertumbuhan PDB terhadap 

return saham. Data dari penelitian ini adalah saham di JII (Jakarta Islamic Index) 

periode 2009-2014, Sampling dengan purposive sampling yaitu populasi saham 

yang ada di Jakarta Islamic Index dan diperoleh sampel sebanyak 24 Triwulan. 

Teknik analisis yang digunakan analisis regresi linier berganda, hasilnya 

menunjukkan secara simultan inflasi, kurs, suku bunga dan pertumbuhan PDB 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. secara parsial inflasi, suku bunga 

dan pertumbuhan PDB tidak memliki pengaruh signifikan terhadap return saham 

Jakarta Islamic Index dan kurs memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham  Jakarta Islamic Index. 

 

Kata kunci:, Inflasi, Kurs, Suku Bunga, Pertumbuhan PDB, Return Saham, Dan 

Jakarta Islamic Index. 

 

 

 

 

 

 

 


