BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Sensitivitas Inflasi,
Sensitivitas Nilai Tukar, Sensitivitas Suku Bunga SBI, Risiko dan Likuiditas terhadap
Return Saham di Pasar Modal Indonesia. Obyek dari penelitian ini adalah perusahaan
sektor perbakan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama Tahun 2009 — 2013.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini ada 39 perusahaan dan dikalikan dengan
tahun penelitian yaitu lima tahun sehingga total sampel menjadi 195. Kemudian
sampel tersebut dikurangi sesuai kriteria yang ditetapkan oleh peneliti dengan
menggunakan purposive sampling sehingga total sampel menjadi 21 perusahaan
selama 5 tahun dengan total data sampel menjadi 105. Terdapat 4 perusahaan yang
dioutlier, sehingga jumlah observasi secara keseluruhan berjumlah 85. Pengujian
dilakukan menggunakan uji statistik regresi berganda.

Pengaruh Sensitivitas Inflasi, Sensitivitas Nilai Tukar, Sensitivitas Suku Bunga
SBI, Risiko dan Likuiditas terhadap Return Saham adalah :

o Sensitivitas inflasi tidak berpengaruh signifikan dan memiliki hubungan
berlawanan terhadap return saham, karena inflasi yang tinggi mampu
menurunkan keuntungan perusahaan yang mengakibatkan turunnya return

saham.
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Sensitivitas nilai tukar dari hasil uji t berpengaruh signifikan dan berhubungan
searah dengan return saham, semakin sensitivitas niali tukar akan
meningkatkan return saham, karena nilai tukar domestik terhadap mata uang
asing meningkat dapat memberikan efek positif terhadap pasar modal dan
return saham.

Sensitivitas suku bunga dari hasil uji t berpengaruh signifikan dan berhubungan
searah dengan return saham dimana kenaikan suku bunga akan mempengaruhi
pergerakan sektor riil oleh pergerakan return saham.

Risiko dari hasil uji t berpengaruh signifikan namun tidak berhubungan searah
dengan return saham karena risiko sistematis dipengaruhi faktor yang secara
langsung mempengaruhi perbankan, Namun risiko yang tinggi mampu
meningkatkan return saham.

Likuiditas dari hasil uji t tidak bepengaruh signifikan dan memiliki hubungan
berlawanan terhadap return saham, likuiditas yang rendah akan meningkatkan
return saham sedangkan likuiditas yang tinggi akan menurunkan return saham
perusahaan, karena likuiditas mengukur sebarapa likuid aset lancar perusahaan
terhadap hutang lancar dalam jangka pendek.

Keterbatasan Penelitian

1. Sampel dalam penelitian ini banyak terdapat data outlier sehingga

mengurangi jumlah sampel yang seharusnya dapat digunakan karena peneliti

hanya meneliti perusahaan pada sektor perbankan go-public.
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2. Variabel bebas yang digunakan sebagai indikator informasi akuntansi masih
terbatas yaitu Sensitivitas Inflasi, Sensitivitas Nilai Tukar, Sensitivitas Suku

Bunga SBI, Risiko dan Likuiditas terhadap Return Saham

3. Terdapat data yang memiliki nilai terlalu ekstrim sehingga perlu dihilangkan

untuk mendapatkan data terdistribusi normal.

4. Sampel penelitian ini sangat terbatas pada masa periode 2009-2013, selama

lima tahun pada sektor perbankan yang go-public.
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1. Sampel dalam penelitian ini banyak terdapat data outlier sehingga
mengurangi jumlah sampel yang seharusnya dapat digunakan. Sebaiknya
peneliti selanjutnya tidak membatasi sektor perusahaan yang akan diteliti.
Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menjadikan seluruh perusahaan
menjadi obyek penelitian.

2. Penelitian ini hanya menggunakan lima variabel independen yaitu
Sensitivitas Inflasi, Sensitivitas Nilai Tukar, Sensitivitas Suku Bunga SBI,
Risiko dan Likuiditas. Sedangkan variabel dependen hanya terhadap return
saham sebagai indikator informasi akuntansi. Penelitian selanjutnya
diharapkan menambah variabel yang dapat digunakan sebagai indikator

informasi akuntansi.
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