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MONDAY EFFECT AND WEEK FOUR EFFECT ON INDONESIA STOCK 

EXCHANGE LQ45 INDEX 
 

Safrina Amelia 

STIE PERBANAS SURABAYA 

Email: safrinaamelia27@gmail.com 

Jl. Nginden Semolo 34-36 Surabaya 

ABSTRACT 

This study aimed to analyze the Monday Effect and Week Four Effect on LQ45 stock 

price of index in the Indonesia Stock Exchange. In an efficient market, there are 

several kinds of anomalies which are Monday Effect, on this form is found that a 

significantly negative returns on Mondays compared to other days return. Likewise 

on Monday effect patterns that occurs in the fourth or fifth week course in every 

month or commonly referred to Week Four Effect. The population in this study is 

LQ45 index in the Indonesia Stock Exchange. The sample used in this study is LQ45 

period 2013-2015. The statistical method used is the independent sample t-test. The 

results of this first study, occurred Monday Effect on market indices LQ45 in the 

period 2013-2015 in the Indonesia Stock Exchange. Second, do not occur Week Four 

Effect on market indices LQ45 in the period from 2013 to 2015 in the Indonesia Stock 

Exchange. 
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Safrina Amelia 
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Jl. Nginden Semolo 34-36 Surabaya 

RINGKASAN 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Monday Effect dan Week Four 

Effect pada indeks harga saham LQ45 yang ada di Bursa Efek Indonesia. Dalam pasar 

efisien terdapat beberapa macam bentuk anomali yang terjadi diantaranya adalah 

Monday Effect, pada bentuk ini ditemukan bahwa return secara signifikan negative 

pada hari Senin jika dibandingkan dengan return hari lainnya. Begitu juga pada pola 

Monday effect yang terjadi pada minggu keempat atau kelima saja di setiap bulannya 

atau biasa disebut dengan Week Four Effect. Populasi dalam penelitian ini yaitu 

indeks LQ45 yang ada di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini berupa indeks LQ45 periode 2013-2015. Metode statistik yang 

digunakan adalah Independent Sample t-test. Hasil yang didapat dari penelitian ini 

pertama, terjadi Monday Effect pada indeks pasar LQ45 pada periode 2013-2015 di 

Bursa Efek Indonesia. Kedua, tidak terjadi Week Four Effect pada indeks pasar LQ45 

pada periode 2013-2015 di Bursa Efek Indonesia. 
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