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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh intellectual capital 

terhadap capital gain pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dengan tahun amatan 2007-2011. Variabel intellectual capital diukur 

dengan menggunakan Value Added Intellectual Coefficient (VAIC™) dengan 

ketiga indikatornya yaitu value added of capital employee (VACA), value added of 

human capital (VAHU) dan structural capital value added (STVA). Sedangkan 

variabel capital gain diukur menggunakan actual return. 

Populasi dan sampel dalam penelitian ini yaitu seluruh perusahaan farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2007-2011. Teknik pengambilan 

sampel yang digunakan yaitu metode purposive sampling. Adapun kriteria sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah: (1) perusahaan farmasi yang 

mempublikasikan laporan keuangan tahunannya selama tahun 2007–2011 secara 

berturut-turut, (2) perusahaan farmasi yang tidak melakukan stock split (3) 

perusahaan farmasi yang tidak mempunyai nilai VAIC
TM

 negatif. Teknik analisis 

data yang digunakan adalah analisis deskriptif, dan analisis statistik menggunakan 

metode Partial Least Square (PLS). 

Berdasarkan hasil pengujian statistik dan pembahasan yang telah 

dilakukan diperoleh informasi bahwa intellectual capital tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap capital gain pada perusahaan farmasi. Hasil 
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penelitian ini tidak mendukung teori dasarnya yang menyebutkan bahwa 

intellectual capital dapat membantu meningkatkan kepercayaan pihak luar 

(stakeholder) terhadap going concern perusahaan yang mana turut berpengaruh 

terhadap return saham perusahaan yaitu capital gain. Hal ini dikarenakan 

fenomena unik yang terjadi pada sektor industri farmasi yaitu berdasarkan data 

historis di BEI, saham emiten farmasi hanya bergerak aktif di saat tertentu saja, 

misalnya saat merebaknya kekhawatiran penyebaran virus flu babi atau saat nilai 

tukar rupiah berfluktuasi tajam.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih mempunyai keterbatasan yang mungkin dapat 

mempengaruhi hasil penelitian, diantaranya: 

1. Sumber pustaka terkait dengan pengaruh intellectual capital terhadap 

capital gain masih sangat terbatas dikarenakan belum banyak peneliti 

Indonesia yang melakukan penelitian tentang topik ini. 

2. Kurangnya perhatian terhadap intellectual capital di Indonesia sehingga 

data-data yang dibutuhkan untuk penelitian ini seringkali tidak lengkap 

seperti biaya gaji karyawan dan tenaga ahli. 

5.3 Saran 

Saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan diharapkan lebih memperhatikan kelengkapan atau 

kerincian data mengenai laporan keuangan yang berhubungan dengan 

biaya gaji karyawan dan tenaga ahli. 



51 
 

 
 

2. Untuk penelitian selanjutnya yang akan menggunakan variabel yang sama, 

sebaiknya menggunakan sampel perusahaan dari sektor industri lain yang 

sahamnya lebih aktif diperdagangkan. 
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