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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini meneliti tentang pengaruh kepemilikan institusional, 

kepemilikan manajerial, dewan komisaris, komisaris independen, komite audit, 

kualitas audit, profitabilitas dan likuiditas terhadap peringkat obligasi pada 

perusahaan penerbit obligasi yang terdaftra di Bursa Efek Indonesia kecuali bank 

dan lembaga keuangan. Variabel dependen yang digunakan adalah peringkat 

obligasi. Variabel independen yang digunakan adalah corporate governance 

(yang diproksi dengan kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, dewan 

komisaris, komisaris independen, komite audit dan kualitas audit) dan kinerja 

keuangan (yang diproksi dengan profitabilitas dan likuiditas). Analisis dilakukan 

menggunakan Partial Least Squares (PLS). Data penelitian sebanyak 80 sampel 

perusahaan penerbit obligasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia kecuali bank 

dan lembaga keuangan pada tahun 2008-2011. 

Hasil pengujian dan pembahasan pada bagian sebelumnya dapat 

diringkas sebagai berikut : 

1. Corporate governance tidak memiliki pengaruh terhadap peringkat 

obligasi. Kepemilikan manajerial memiliki investasi baik dalam bentuk 

obligasi maupun saham yang besar pada suatu perusahaan akan sangat 

concern terhadap berfungsinya tata kelola perusahaan yang baik. Akan 
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tetapi indikator lain hanya sebagai formalitas saja dan tidak mempengaruhi 

investor dalam menanamkan investasi. 

2. Kinerja keuangan memiliki pengaruh terhadap Peringkat obligasi. Obligasi 

yang diterbitkan oleh perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi 

memiliki kemungkinan yang tinggi untuk mendapatkan peringkat obligasi 

berkategori investment grade daripada perusahaan dengan profitabilitas 

rendah. Semakin tinggi tingkat rasio perusahaan tersebut, maka semakin 

tinggi posisi likuiditas perusahaan tersebut. Tingkat likuiditas dapat 

menjadi faktor penting dalam peringkat obligasi. 

 

6.2 Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan penelitian adalah variasi data pada variabel dependen 

sangat kecil. Pada penelitian ini hanya ditemukan 5 obligasi dengan kategori 

speculative grade. 

 

6.3 Saran 

Saran yang dapat digunakan bagi pihak yang ingin malanjutkan 

penelitian ini adalah: 

1. Jumlah sampel dapat diambil dengan periode pengamatan yang lebih 

panjang dan menggunakan data peringkat obligasi yang tidak hanya 

diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia tetapi juga dari agen pemeringkat 

lain sehingga variasi data peringkat obligasi yang diperoleh menjadi lebih 

banyak. 
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2. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel mekanisme corporate 

governance yang lebih lengkap serta variabel lain terkait faktor akuntansi  

selain profitabilitas dan likuiditas yang diperkirakan dapat mempengaruhi 

peringkat obligasi. 

3. Penelitian selanjutnya dapat mengganti pengukuran terhadap variabel 

peringkat obligasi selain dummy sehingga diharapkan hasilnya terhadap 

variabel independen mendapatkan hasil yang lebih signifikan. 
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