BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisa baik secara deskriptif maupun statistik, maka dapat

diperoleh kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut :

1.

2.

Hipotesis yang menyatakan Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Price Earning Ratio (PER) secara simultan mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang
listing di BEI periode 2009 — 2012 diterima.

Earning Per Share (EPS) secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang listing di BEI.
Dengan demikian hipotesis yang menyatakan EPS (Earning Per Share)
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham diterima.

Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Hipotesis yang menyatakan DER (Debt to Equity
Rasio) berpengaruh parsial signifikan terhadap harga saham ditolak.

Price Earning Ratio (PER) secara parsial mempunyai pengaruh yang tidak
signifikan terhadap harga saham. Hipotesis yang menyatakan PER (Price
Earning Ratio) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham tidak

diterima.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain:
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1. Variabel independen sekitar 52,3 % yang berpengaruh terhadap harga saham
yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini, karena dalam penelitian ini
faktor — faktor yang mempengaruhi harga saham hanya diwakili oleh
beberapa variabel independen yaitu Earning Per Share (EPS), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Price Earning Ratio (PER).

2. Data yang terkait dengan variabel EPS, DER, PER dan Harga Saham yang
dianggap Overvalue dikeluarkan sebagai sampel, sehingga akan
mempengaruhi hasil analisis.

5.3 Saran

Peneliti menyadari adanya beberapa keterbatasan dalam penelitian ini,
maka peneliti dapat mengemukakan beberapa saran yang dapat digunakan
untuk semua pihak terutama untuk pihak yang akan melakukan penelitian
sejenis, antara lain :

1. Penelitian selanjutnya diharapkan memperluas sampel penelitian.

2. Keterbatasan jumlah sampel diduga sangat berpengaruh terhadap hasil
penelitian.

3. Adanya pemotongan data yang di anggap overvalue sebaiknya tidak
dilakukan tanpa alas an yang ilmiah.

4. Adanya banyak faktor — faktor yang dapat mempengaruhi harga saham
yang tidak terdapat dalam penelitian ini dapat digunakan pada peneliti
selanjutnya, contohnya seperti Return On Asset (ROA), Devident Payout

(DP), Price Book Value (PBV), dan Return On Equity (ROE).
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