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MOTTO 

 

 

  

Every dream begins somewhere. Some are born to 
greatnes, and some find greatness on their own  

We are not changed but we learned. We study for a 
cause not for applause 



 

vi 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

1. Terima kasih kepada Allah SWT atas segala petolongannya dalam 

menyelesaikan skripsi ini. 

2. Mama, papa, kakak, adik, dan seluruh keluarga yang telah mendukung 

saya dalam menyelesaikan skripsi. 

3. Dieto putra rizky, makasi buat support, doa jarak jauhnya. Sudah sabar 

ngadepin aku yang kadang kena imbas emosi selama penyelesaian skripsi. 

Kamu partner hidup terbaik .... 

4. Julex yang secara ga langsung bikinin judul skripsi ini. Kamu sahabat, 

teman, saudara terbaik lex xoxo. Kamu selalu nongol disaat genting .... 

5. Dennis dan Rama, makasi ya sudah jadi pengghibur di saat suntuk 

melanda, walaupun supportnya juga kadang menyesatkan hheeee ..... 

6. Inna dan keluarga makasi dukungannya dan sudah mau direpotin nyetak 

skripsi setiap mau sidang, dibolehin begadang dirumahnya.  

7. Rizke yang selalu  slalu kasih dukungan, sudah banyak sabar karena kena 

semprot pas last minute pengumpulan skripsi, makasi endorse bajunya 

selama kuliah hahahha ..... 

8. Ayu wulandari, anggi, avininda, petty, erick, krishna, arif “arab”, malia, 

ella makasi buat dukungan, doa, semuanya yang kalian kasih buat aku, dan 

akhirnya skripsi ini jadi. Khusus untuk ayu”mama” ayo cepet kelarin 

skripsinya yaaaa mooommm .... 

9. Terima kasih buat seluruh temen-temen angkatan 2010 ... u rock guys 



 

vii 

 

KATA PENGANTAR 

Puji Syukur penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT atas segala 

limpahan berkat dan segala Karunia – Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan 

skripsi yang berjudul ” Pengaruh Kepemilikan Institusional, Kepemilikan 

Manajerial, Set Kesempatan Investasi, arus Kas Bebas, Kebijakan Deviden, 

Terhadap Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Manufaktur” dengan baik, 

lancar dan tanpa hambatan yang berarti.Skripsi ini disusun dan diajukan untuk 

memenuhi salah satu persyaratan penyelesaian program sarjana (Pendidikan Strata 

Satu) STIE Perbanas Surabaya. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini dapat terselesaikan berkat bimbingan, 

arahan, dan saran dari berbagai pihak. Oleh karena itu penulis ingin mengucapkan 

terima kasih yang sebesar – besarnya kepada : 

1. Bapak Lutfi, SE., M.Fin selaku Ketua STIE Perbanas Surabaya. 

2. Ibu Supriyati, S.E., M.Si., Ak. selaku Ketua Program Studi S1 Akuntansi STIE 

Perbanas Surabaya. 

3. Ibu Diyah Pujiati, SE., M.Si selaku Dosen Wali yang telah membimbing 

selama  proses perkuliahan. 

4. Ibu Dra. Nur Suci I. Mei Murni, Ak., M.M selaku Dosen Pembimbing yang 

telah meluangkan waktu dan pikiran Beliau dalam penyelesaian skripsi ini.  

5. Bapak dan Ibu dosen beserta seluruh Civitas Akademika STIE Perbanas 

Surabaya yang telah memberikan ilmu pengetahuan dan bantuan kepada 

penulis selama perkuliahan. 

Semoga Allah SWT memberikan rahmat dan karunia-Nya kepada semua 

pihak yang telah memberikan segala bantuannya dalam penyusunan skripsi ini. 

Saya menyadari bahwa penulisan skripsi ini jauh dari kata sempurna, untuk itu 

kritik dan saran dari semua pihak sangat diharapkan demi perbaikan, terima kasih.  

      Surabaya, 23 September  2014 

 

Penulis 



  

viii 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL .............................................................................................. i 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ....................................................... ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI .............................................................. iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ............................................................. iv 

HALAMAN MOTTO ............................................................................................ v 

HALAMAN PERSEMBAHAN .......................................................................... vi 

KATA PENGANTAR ......................................................................................... vii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL .................................................................................................. x 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xi 

ABSTRAK ........................................................................................................... xii 

 

BAB I    PENDAHULUAN .................................................................................... 1 
1.1 Latar Belakang.................................................................................. 1 

1.2. Perumusan Masalah .......................................................................... 4 
1.3. Tujuan Penelitian .............................................................................. 4 

1.4. Manfaat Penelitian ............................................................................ 5 
1.5. Sistematika Penulisan Skripsi........................................................... 6 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ............................................................................ 8 
2.1 Penelitian Terdahulu ......................................................................... 8 
2.2. Landasan Teori ............................................................................... 14 
2.3 Hubungan Variabel Independen Dengan Kebijakan Hutang ......... 21 

2.4 Kerangka Pikir ................................................................................ 25 
2.5. Hipotesis ......................................................................................... 25 

 

BAB III METODE PENELITIAN......................................................................... 27 
3.1. Rancangan Penelitian ..................................................................... 27 

3.2. Batasan Penelitian .......................................................................... 27 

3.3. Identifikasi Variabel ....................................................................... 28 

3.4. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................. 29 
3.5 Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ...................... 31 

3.6 Data dan Metode Pengumpulan Data ............................................. 32 
3.7 Teknik Analisis Data ...................................................................... 33 

 

BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA .... 39 
4.1 Gambaran Subyek Penelitian ......................................................... 39 

4.2 Analisis Data .................................................................................. 41 
4.3 Analisis Data dan Pembuktian Hipotesis ....................................... 46 
4.4 Pembahasan .................................................................................... 53 

 

  



 

ix 

 

BAB V PENUTUP ................................................................................................. 57 
5.1  Kesimpulan .................................................................................... 57 

5.2 Keterbatasan Penelitian .................................................................. 58 
5.3 Saran ............................................................................................... 58 

 

DAFTAR RUJUKAN 

LAMPIRAN 

 



  

x 

 

DAFTAR TABEL 

Halaman 

Tabel 4.1 Pemilihan Sampel Penelitian ............................................................... 40 

Tabel 4.2 Analisis Deskriptif Variabel Penelitian ............................................... 42 

Tabel 4.3 Uji Normalitas Data ............................................................................ 46 

Tabel 4.4 Uji Regresi Berganda .......................................................................... 48 

Tabel 4.5 Koefisien Determinasi ......................................................................... 50 

Tabel 4.6 Uji ANOVA ........................................................................................ 51 

Tabel 4.7 Uji T .................................................................................................... 52



  

xi 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar Perusahaan   

Lampiran 2 Tabulasi Data Kebijakan Hutang 

Lampiran 3 Tabulasi Data Kepemilikan Institusional 

Lampiran 4 Tabulasi Kepemilikan Manajerial 

Lampiran 5 Tabulasi Data Set Kesempatan Investasi 

Lampiran 6 Tabulasi Data arus Kas Beabas 

Lampiran 7 Tabulasi Data Kebijakan Deviden 

Lampiran 8 Analisis Deskriptif Sebelum Outlier 

Lampiran 9 Uji Normalitas Sebelum Outlier 

Lampiran 10 Analisis Deskriptif Setelah Outlier 

Lampiran 11 Uji Normalitas Setelah Outlier 

Lampiran 12 Uji Regresi Liniear Berganda Setelah Outlier 

Lampiran 13 Koefisien Determinasi Setelah Outlier 

Lampiran 14 Uji ANOVA Setelah Outlier 

Lampiran 15 Uji T Setelah Outlier



  

xii 

 

THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, MANAGERIAL 

OWNERSHIP, INVESTASI OPPURTUNITY SET, FREE CASH FLOW, AND 

DEVIDEND POLICY TO CORPORATE DEBT POLICY ON 

MANUFACTURING FIRM 

 

Safiera Rizky Ramadhanty 

2010310540 

sapiramadhanti@gmail.com 

 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to investigate the institutional ownership, 

managerial ownership, investment oppurtunity set, free cash flow, and devidend 

policy to corporate debt policy. This research use sample of 45 manufacturing 

firm, except financial firm which listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) 

selected using purposive sampling method. The criteria of purposive sampling 

method are that manufacturing firm that have been listed in Indonesia Stock 

Exchange from 2010 until 2013. These firm have reported finacial statement every 

year period 2010 until 2013 with fiscal ending year 31 December. The statistical 

method use in research are multiple regressions. The result shows that investment 

oppurtunity set and free cash flow have influence towards corporate debt policy. 

Inthe  other hand institusional ownership, managerial ownership, and devidend 

policy doesn’t have influance towards corporate debt policy. 

 

Keywords: debt ratio, institutional ownership, managerial ownership, investment 

oppurtunity set, free cash flow, devidend policy 
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