BAB V

PENUTUP

1. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah fenomena January Effect
terjadi di Indonesia. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
dilakukan selama periode lima tahun, yaitu 2011-2015. Sehingga, diperoleh

sampel akhir sebanyak delapan puluh perusahaan.

Berdasarkan hasil analisis, pengujian hipotesis, pembahasan, serta

temuan penelitian terdahulu, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil uji normalitas menunjukkan bahwa penelitian memiliki
data yang tidak normal karena tingkat signifikasi sebesar 0.00 lebih kecil dari
0.05

2. Berdasarkan hasil uji Kruskall Wallis, diperoleh kesimpulan bahwa:

a. Hasil menyatakan bahwa terdapat perbedaan return saham pada pada
populasi yang di uji.

b. Hasil pengujian hipotesis menyatakan bahwa perbedaan return terbesar
terdapat pada bulan Oktober sehingga fenomena January effect tidak
terjadi pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia periode 2011-2015 dikarenakan hasil return pada bulan Januari

tidak lebih tinggi dari bulan lainnya.
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2. KeterbatasanPenelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mempengaruhi hasil
penelitian. Keterbatasan dalam penelitian ini yaitu bahwa perusahaan tidak
sepenuhnya memperdagangkan sahamnya sehingga data yang digunkan tidak

normal.

3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh, adapun saran
yang dapat diberikan adalah untuk penelitian Idengan menggunkan judul yang
sama peneliti diharapkan menggunakan perusahaan yang selalu
memperdagangkan harga sahamnya sehingga dapat memperoleh hasil yang

maksimal.
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