BAB V

PENUTUP

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan
manajerial, struktur modal, pertumbuhan dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian sekunder dengan menggunakan
data populasi perusahaan food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2011-2015 yang bersumber dari website Bursa Efek Indonesia,
dengan jumlah sampel sebanyak 63. Variabel independen yang digunakan dalam
penelitian ini adalah kepemilikan manajerial yang diproksi melalui jumlah saham
direksi dan komisaris dibagi dengan jumlah saham beredar; struktur modal yang
diukur menggunakandebt to equity ratio (DER); pertumbuhan perusahaan yang
diproksi melalui perubahan total aset atau total growth asset(TGA); dan ukuran
perusahaan yang diproksi melalui logaritma natural (Ln) total aset. Variabel
dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan yang diproksi melalui price
book value (PBV). Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda
dengan menggunakan alat bantu software SPSS 21.0 pada tingkat signifikansi
lima persen (0,05). Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan dalam
penelitian ini, maka dapat diketahui kesimpulan, keterbatasan penelitian, dan

saran sebagai berikut:

5.1 Kesimpulan
Uji hipotesis yang digunakan adalah uji R?, uji F, dan uji t. Berdasarkan

hasil uji R*(koefisien determinasi) menunjukkan nilai R? dan nilai adjusted R?
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masing-masing sebesar 0,650 hal ini berarti 65% variasi nilai perusahaan
dipengaruhi oleh variasi kepemilikan manajerial, struktur modal, pertumbuhan
perusahaan, dan ukuran perusahaan; dan sisanya 35% dijelaskan oleh sebab lain
diluar model.Berdasarkan uji statistik F yang telah dilakukan bahwa secara
simultan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Sedangkan hasil uji statistik t yaitu :

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
2. Struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

3. Pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
4. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan pada penelitian ini adalah hasil awal uji normalitas
pada penelitian ini belum terdistribusi secara normal sehingga dilakukannya
outlier atau membuang beberapa sampel agar data pada penelitian ini dapat

terdistribusi secara normal.

53  Saran
Adapun saran yang dapat dijadikan untuk penelitian selanjutnya adalah

sebagai berikut:

1. Penelitian selanjutnya diharapkan agar menggunakan jenis perusahaan

lainnya selain perusahaan food and beverages agar dapat menambah
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jumlah sampel sehingga dapat memperkuat hasil penelitian ini seperti
menggunakan jenis perusahaan manufaktur sektor pertambangan.

Berdasarkan hasil analisis deskriptif variabel kepemilikan manajerial
menunjukkan bahwa nilai kepemilikan manajerial tiap tahunnya menurun.
Hal tersebut disebabkan karena selama periode penelitian, tidak
sepenuhnya —memiliki kepemilikan manajerial melainkan memiliki
kepemilikan institusional dan kepemilikan publik. Sehingga untuk
penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan variabel tersebut agar

dapat mengetahui jumlah kepemilikan perusahaan tiap tahunnya.
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