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ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENTS USING ALTMAN Z-SCORE 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this research aims to know the potential bankruptcy 

predicting of the Manufacturing firms in Indonesia Stock Exchange (IDX) by 

using Altman Z-score method. Predicted survival of the company is very 

important for the management and owners of the company to anticipate the 

possibility of a potential bankruptcy. The method used in this research is 

purposive sampling with 300 manufacturing firms in Indonesia Stock Exchange 

(IDX) 2012-2014.  The sources of this research is secondary  data from the 

documents include a general overview about the manufacturing firms in Indonesia 

Stock Exchange (IDX) for three years. This study adopted discriminant analysis 

and entire financial ratios set by Altman namely working capital/total assets, 

retained earning/total assets, EBIT/total assets, market value equity/book value 

total debt, and sales/total assets are influential in predicting the potential company 

bankruptcy. 

Keywords : Altman’s Z-score, bankruptcy, Financial Statement. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui prediksi potensi kebangkrutan 

perusahaan  manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan menggunakan 

metode Altman Z-score. Prediksi kelangsungan hidup perusahaan sangat penting 

bagi manajemen dan pemilik perusahaan  untuk mengantisipasi kemungkinan 

adanya potensi kebangkrutan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

metode purposive sampling dengan objek  penelitian 300 perusahaan manufaktur 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2012 -2014. Sumber penelitian adalah data 

sekunder berupa dokumen-dokumen meliputi data mengenai gambaran umum 

perusahaan dan laporan keuangan perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama tiga tahun. Penelitian ini menggunakan analisis diskriminan dan 

seluruh rasio keuangan yang ditetapkan oleh Altman yaitu modal kerja/total aset, 

laba ditahan/total aset, EBIT/total aset, nilai pasar saham/nilai buku total hutang, 

dan penjualan/total aset berpengaruh dalam memprediksi adanya potensi 

kebangkrutan perusahaan. 

Kata kunci : Altman Z-score, kebangkrutan, laporan keuangan. 
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