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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh perputaran modal kerja, 

likuiditas, dan leverage terhadap profitabilitas dengan ukuran perusahaan sebagai 

variabel moderating pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2012-2014. Variabel dependen yang digunakan yaitu 

profitabilitas dengan menggunakan ROA (Return On Asset), sedangkan variabel 

independen yang digunakan yaitu perputaran modal kerja (Working Capital 

Turnover), likuiditas (Current Ratio), dan leverage (Debt Ratio) serta variabel 

moderating yang digunakan yaitu ukuran perusahaan (size).  

Teknik analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan 

Moderated Regression Analysis untuk menguji kelayakan variabel moderatingnya. 

Data sampel yang digunakan sebanyak 207 pengamatan perusahaan manufaktur 

yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2012-2014. Hasil dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Perputaran modal kerja (Working Capital Turnover) menunjukkan hasil 

bahwa tidak terbukti memiliki pengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini 

dapat dikarenakan adanya perputaran modal kerja yang negatif yang 

dialami oleh perusahaan. Selain itu, terdapat ketidak konsistenan 

perusahaan dalam mengelola modal kerjanya. Peningkatan dan penurunan 

modal kerja yang terlalu jauh dari tahun ke tahun inilah yang dapat
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dianggap tidak menghasilkan pengaruh yang signifikan terhadap 

profitabilitas. 

2. Likuiditas (Current Ratio) menunjukkan bahwa tidak terbukti memiliki 

pengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini dapat terjadi karena nilai 

likuiditas yang sangat tinggi yang berarti bahwa perusahaan tidak dapat 

mengelola dananya dengan baik, sehingga kemampuan perusahaan dalam 

menyelesaikan kewajiban jangka pendeknya menjadi menurun. 

3. Leverage (Debt Ratio) menunjukkan bahwa debt ratio terbukti memiliki 

pengaruh terhadap profitabilitas. Hal ini dapat disebabkan karena sebagian 

besar perusahaan manufaktur lebih banyak menggunakan sumber dana 

yang diperoleh dari dana pinjaman daripada sumber dana dari dalam 

perusahaan itu sendiri, sehingga besar kecilnya jumlah hutang yang 

dimiliki oleh perusahaan akan berpengaruh pada besar kecilnya 

profitabilitas yang diperoleh perusahaan. 

4. Ukuran perusahaan (size) sebagai variabel moderating antara perputaran 

modal kerja terhadap profitabilitas yang menunjukkan hasil bahwa 

variabel size tidak dapat memoderasi pengaruh antara perputaran modal 

kerja terhadap profitabilitas. Hal tersebut diduga karena dalam sampel 

penelitian sekarang perputaran modal kerja cenderung lebih cepat atau 

lebih pendek baik untuk perusahaan berskala besar maupun perusahaan 

berskala kecil. 

5. Ukuran perusahaan (size) sebagai variabel moderating antara likuiditas 

terhadap profitabilitas yang menunjukkan hasil bahwa variabel size dapat 
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memoderasi pengaruh antara likuiditas terhadap profitabilitas. Dengan 

demikian, maka besar kecilnya skala perusahaan dapat mempengaruhi 

profitabilitas walaupun likuiditas perusahaan semakin meningkat maupun 

menurun. 

6. Ukuran perusahaan (size) sebagai variabel moderating antara leverage 

terhadap profitabilitas yang menunjukkan hasil bahwa variabel size tidak 

dapat memoderasi pengaruh antara leverage terhadap profitabilitas. Hal ini 

disebabkan karena perusahaan tidak dapat memaksimalkan proporsi 

hutang untuk menghasilkan laba, yang dapat dilihat dari hutang lancar 

yang dimiliki perusahaan lebih besar dibandingkan asetnya. Maka dari itu, 

besar atau kecilnya perusahaan tidak dapat menjamin perusahaan dapat 

mengelola asetnya dengan baik untuk memperoleh laba. 

 

5.2 Keterbatasan  

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, penelitian ini terdapat 

beberapa keterbatasan. Keterbatasan tersebut antara lain: 

1. Banyaknya perusahaan yang mengalami delisting pada periode 2012-

2014, sehingga perusahaan tersebut tidak dijadikan sampel dalam 

penelitian ini. 

2. Banyaknya perusahaan yang mengalami kerugian, sehingga 

perusahaan-perusahaan tersebut tidak dijadikan sampel dalam 

penelitian ini. 
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3. Adanya data outlier yang mengakibatkan data dalam penelitian ini 

semakin berkurang. 

 

5.3 Saran 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan-keterbatasan, oleh karena itu 

berikut ini akan diberikan beberapa saran yang mungkin berguna untuk 

kepentingan bersama. Saran yang dapat diberikan berkaitan dengan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Perusahaan harus lebih memperhatikan sumber dana yang digunakan 

perusahaan dalam kegiatan operasionalnya, serta dapat 

mempertimbangkan secara matang mengenai keputusan penggunaan 

sumber dana dalam memaksimalkan profitabilitas dengan 

menggunakan sumber dana internal dibandingkan sumber dana yang 

berasal dari pihak ketiga atau pinjaman. 

2. Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan mempertimbangkan variabel lain 

yang mungkin memiliki pengaruh yang lebih besar terhadap 

profitabilitas seperti kebijakan dividen, perputaran kas, dan lain-lain. 

Serta dapat memperpanjang periode pengamatan seperti lima tahun 

agar dapat memperoleh hasil yang lebih luas.
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