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HEDGING DECISION AND THE FACTORS THAT INFLUENCE 

(Empirical Studies On Manufacturing Company listed on Indonesia Stock 
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ABSTRACT 

 

Hedging is an alternative of risk management that aims to protect the assets of 

company from losses caused by the risk. This study’s purpose is to analyze the 

influence of independent variables which include Debt to Equity Ratio, Firm Size, 

Dividen per Share, Institusional Ownership on hedging decision. This study uses 

secondary data derived from the annual financial statements of 71 manufacturing 

company listed on Indonesia Stock Exchange the period 2012 to 2014. Data 

analysis using logistic regression test because the data used are metric and non-

metric. The results of this study found that debt to equity ratio and firm size have 

significant effect on hedging decision, whereas for the other variables dividen per 

share, institusional owership and cash flow volatility did not influence hedging 

decision. The accuracy data of prediction of the probability of hedging derivatives 

in the company amounted to 76,7%. 

 

Key words :Hedging decision, Debt to Equity Ratio, Firm Size, Dividen per 

share, Institusional Ownership, Cash Flow Volatility. 
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ABSTRAK 

 

Hedging merupakan salah satu alternatif dari manajemen risiko yang bertujuan 

untuk melindungi aset yang dimiliki perusahaan dari kerugian yang diakibatkan 

oleh risiko yang terjadi. Perubahan nilai mata uang asing yang tidak terduga dapat 

berdampak penting pada perusahaan, oleh karena itu perusahaan perlu untuk 

melakukan manajemen risiko salah satunya dengan melakukan hedging derivatif. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel-variabel 

independen yang meliputi Debt to equity ratio, Firm size, Dividen per share, 

Kepemilikan institusional dan Cash flow volatility terhadap Keputusan Hedging. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang berasal dari laporan keuangan 

tahunan dari 71 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2012 sampai dengan 2014. Analisis data menggunakan uji regresi logistik 

karena data yang digunakan bersifat metrik dan non metrik. Hasil penelitian ini 

menemukan bahwa Debt to Equity Ratio dan Firm size berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan hedging, sedangkan untuk Dividen per share, Kepemilikan 

Institusional dan Cash Flow Volatility tidak berpengaruh terhadap Keputusan 

Hedging. Ketepatan data prediksi probabilitas hedging derivatif pada perusahaan 

sebesar 76,5%. 
 

Kata Kunci :Keputusan Hedging, Debt to Equity Ratio, Firm Size, Dividen 

per share, Kepemilikan Institusional, Cash Flow Volatility. 
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