BAB V

PENUTUP

51. Kesimpulan

Penelitian ini- bertujuan untuk menguji adanya pengaruh dari variabel
likuiditas, aliran kas bebas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen.
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan selama periode tiga
tahun, yaitu 2012-2014. Sehingga, diperoleh sampel akhir sebanyak sembilan
puluh enam perusahaan (setelah pembuangan data outlier).

Berdasarkan hasil analisis, pengujian hipotesis, pembahasan, serta
temuan penelitian terdahulu, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan hasil uji normalitas menunjukkan bahwa penelitian memiliki
data yang terbebas dari bias dan dapat dikatakan bahwa data terdistribusi
secara normal dengan nilai sifnifikansi kolmogrov-smirnov 0.983 yang lebih
dari 0.05.

2. Berdasarkan hasil uji multikolonieritas menunjukkan bahwa penelitian ini
tidak terjadi multikolonieritas antar variabel independen yang ditunjukkan
dengan nilai tolerance untuk likuiditas sebesar 0.903, aliran kas bebas sebesar
0.952 dan ukuran perusahaan sebesar 0.946 yang menunjukkan bahwa ketiga
variabel tersebut memiliki nilai tolerance di atas 0.1 dan memiliki nilai VIF

di bawah 10.
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3. Berdasarkan hasil uji autokorelasi dapat disimpulkan bahwa model regresi
sesuai dengan kriteria yang ada yaitu tidak terdapat autokorelasi positif
maupun negatif.

4. Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan bahwa model regresi
dalam penelitian ini yaitu variabel aliran kas bebas dan ukuran perusahaan
tidak mengandung adanya - heteroskedastisitas dengan nilai signifikansi
sebesar 0.087 dan 0.361 yang memiliki nilai signifikansi > 0.05. Sedangkan,
untuk variabel likuiditas mengandung adanya heteroskedastisitas dengan nilai
signifikansi sebesar 0.044 yang memiliki nilai signifikansi < 0.05.

5. Berdasarkan hasil uji F, menunjukkan bahwa model fit dari persamaan regresi
likuiditas, aliran kas bebas, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan
dividen dikarenakan nilai signifikansinya sebesar 0.008 < 0.05.

6. Berdasarkan hasil uji t, diperoleh kesimpulan bahwa:

a. Hasil pengujian hipotesis pertama menyatakan bahwa likuiditas
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga,
H, ditolak yang artinya bahwa peningkatan ataupun penurunan likuiditas
tidak berpengaruh terhadap pembayaran dividen.

b. Hasil pengujian hipotesis kedua menyatakan bahwa aliran kas bebas
berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga H,
diterima yang artinya bahwa peningkatan aliran kas bebas akan
meningkatkan pembayararan dividen.

c. Hasil pengujian hipotesis ketiga menyatakan bahwa ukuran perusahaan

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kebijakan dividen. Sehingga
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Hs ditolak yang artinya bahwa peningkatan ukuran perusahaan ataupun
penurunan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap pembayaran

dividen.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mempengaruhi hasil
penelitian. Keterbatasan dalam penelitian ini adalah terdapat satu variabel yang
mengandung adanya heteroskedastisitas yaitu variabel likuiditas. Kemudian, nilai
adjusted R square kecil yang menunjukkan bahwa kemampuan variabel

independen dalam menjelaskan variabel dependen sangat terbatas.

5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh, maka dapat
diajukan saran untuk peneliti mendatang yaitu penelitian selanjutnya disarankan
untuk menggunakan variabel-variabel lain yang kemungkinan memiliki pengaruh

terhadap kebijakan dividen. Seperti: profitabilitas, leverage dll.
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