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Pengaruh Faktor Internal dan Eksternal Terhadap Return Saham 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI (Periode 2012-2014) 
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ABSTRAK 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh variabel independen 

yang meliputi ROE, arus kas operasi, kualitas laba, inflasi dan suku bunga untuk 

kembali saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 2012-2014. Populasi 

penelitian adalah semua data keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek di 

2012-2014. Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah metode purposive sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah 83 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek di 2012-2014. Data yang 

digunakan adalah data sekunder dari BEI. Teknik analisis yang digunakan adalah 

regresi linier berganda. Berdasarkan uji perhitungan t dilakukan, return on equity 

(ROE) tidak berpengaruh terhadap return saham, arus kas operasi tidak 

berpengaruh terhadap return saham, kualitas laba berpengaruh terhadap return 

saham, sensitivitas inflasi tidak berpengaruh terhadap return saham dan 

sensitivitas suku bunga tidak berpengaruh terhadap return saham,  

 

Kata Kunci: Return Saham, ROE, Arus Kas Operasi, Kualitas Laba, Sensitivitas 

inflasi, Sensitivitas suku bunga. 
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The Influence of Internal and Eksternal Factors on Stock Returns Listed in the 

Indonesia Stock Exchange (2012-2014) 
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ABSTRACT 
 

The aim of this study is empirically examine in the influence of return on equity, 

operating cash flow, quality of earnings, sensitivity of inflation and sensitivity of 

interest rates to return stock companies listed on the stock exchange from 2012-

2014. The population this study are all financial data companies listed on the 

Stock Exchange in the period 2012-2014. Sampling method used in this research 

is purposive sampling method. The sample used in this study were 83 companies 

listed on the Stock Exchange in the period 2012-2014. The data used are 

secondary data from IDX. The analysis technique used is multiple linear 

regression. Based on the result of the t test calculations have been done, return on 

equity (ROE) has no effect on stock returns, operating cash flow has no effect on 

stock returns, earnings quality effect on stock returns, the sensitivity of inflation 

has no effect on stock returns and the sensitivity of interest rates has no effect on 

stock returns. 

 

Keywords : Stock Return, ROE, Operating Cash Flow, Earnings Quality, 

Sensitivity of Inflation, Sensitivity of Interest Rates 

 


