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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh rasio 

profitabilitas dan rasio solvabilitas terhadap return saham pada perusahaan yang 

terdaftar di ISSI, dimana indikator untuk rasio profitabilitas yaitu Return on 

Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS), sedangkan untuk rasio solvabilitas 

yaitu  Debt to Equity Ratio (DER). Jumlah sampel penelitian berdasarkan kriteria 

yang ditetapkan menggunakan purposive sampling serta pengurangan berdasarkan 

outlier berjumlah 297 selama tahun 2011-2014. Teknik pengujian hipotesis data 

pada penelitian ini menggunakan uji regresi linier berganda yang terdiri dari uji F, 

koefisien determinasi (R²), dan uji t.  

Berdasarkan penguji dan analisis data, maka dapat disimpulkan bahwa: 

1. Hasil uji F menunjukkan bahwa variabel independen yang digunakan 

dalam penelitian menunjukkan model regresi yang fit karena nilai 

signifikasi F kurang dari 0,05 atau sebesar 0,002 (0,002 < 0,05). 

2. Adjusted R Square menunjukkan bahwa 3,9% variasi return saham mampu 

dijelaskan oleh variabel ROE, EPS, dan DER sedangkan 96,1% dijelaskan 

oleh sebab-sebab lain diluar model. 

3. Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel ROE tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap return saham karena nilai signifikasi t lebih dari 0,05 
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atau sebesar 0,353 (0,353 > 0,05). Sedangkan variabel EPS dan DER 

memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham karena nilai 

signifikasi t untuk EPS kurang dari 0,05 atau 0,005 (0,005 < 0,05) dan 

nilai signifikasi t untuk DER kurang dari 0,05 atau 0,003 (0,003 < 0,05). 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti memiliki 

keterbatasan untuk menjadi perhatian bagi peneliti berikutnya, yaitu: 

1. Dalam melakukan identifikasi sampel perusahaan yang secara konsisten 

terdaftar di ISSI sangat dibutuhkan ketelitian karena terdapat perusahaan 

yang keluar dan masuk tiap tahunnya. 

2. Pada Adjust R Square menunjukkan bahwa variabel penelitian hanya 

mampu menjelaskan variasi return saham sebesar 3,9%, sehingga masih 

banyak variabel lain yang mampu menjelaskan variasi return saham lebih 

besar lagi. 

 

5.3. Saran 

Berdasarkan keterbatasan dan kekurangan yang ada pada penelitian ini, 

maka saran yang dapat dijadikan referensi bagi peneliti berikutnya, yaitu: 

1. Peneliti berikutnya disarankan untuk menambah variabel lain selain ROE, 

EPS dan DER yang diperkirakan dapat memberikan hasil lebih baik pada 

return saham seperti ukuran perusahaan dan umur perusahaan, atau 
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variabel makro ekonomi seperti tingkat bunga, kurs rupiah terhadap valuta 

asing, inflasi dan kondisi ekonomi lainnya. 

2. Peneliti berikutnya dapat dilakukan pada indeks saham syariah yang lain 

seperti JII untuk menambah variasi penelitian. 

3. Peneliti berikutnya dapat menambahkan periode tahun penelitian agar 

terdapat pembaruan dengan variabel dan indeks yang berbeda.
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