BABV

PENUTUP

Penelitian ini dilakukan untuk menguji seberapa besar pengaruh faktor -
faktor fundamental perusahaan terhadap return daham pada perusahaan yang
tergabung dalam Indeks LQ 45 pada period pengamatan 2007 — 2011, cara
penentuan sampel penelitian adalah teknik purposive sampling dimana perusahaan
yang terdaftar pada Indeks LQ 45 pada periode pengamatan penelitian akan
disesuaikan dengan beberapa kriteria dalam menentukan sampel yang benar
memenuhi kriteria penelitian sehingga pada akhirnya didapat 15 perusahaan.
Penelitian ini menguji variable dependen yaitu Return Saham, sedangkan untuk
variable independennya terdapat Cuurent Ratio, Debt to Equity Ratio, Return Of
Asset, Return Of Equity, Devidend Per Share dan Earning Per Share. Pengujian
ini berasal dari data sekunder yaitu, data — data dalam laporan keuangan yang
tercantum dalam ICMD 2011 kemudian dimasukkan menjadi data statistik lau
mulai dilakukan pengujian analisis data menggunakan SPSS (Statistical Product
and Service Solutions) untuk mengetahui mulai dari analisis deksriptif, uji
normalitas data hingga uji pengaruh antara variabel independen terhadap variabel

dependen.

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan analisis data dan pembahasan yang telah dikemukakan dapat

ditarik kesimpulan bahwa dalam penelitian ini : Hipotesis pertama ditolak. Hal ini
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disebakan tidak ada pengaruh signifikan bersama — sama Faktor Faktor
Fundamental (Current Ratio (CR), Return Of Equity (ROE), Return Of Asset
(ROA), Earning Per Share (EPS), Dividen Per Share (DPS), Debt Ratio (DR))
terhadap Return Saham perusahaan LQ-45 periode 2007-2011secraa simultan atau

bersama — sama.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini mempunyai keterbatasan — keterbatasan yang mempengaruhi
hasil penelitian sehingga hasil dari beberapa penelitian terdahulu tidak selalu sama
dengan hasil penelitian yang baru dilakukan, yaitu :

1. Perusahaan — perusahaan LQ 45 merupakan gabungan perusahaan yang
terdiri atas beberapa sektor industri sehingga ada indikasi bahwa
penilaian untuk masing-masing sektor industry memiliki Kriteria
penilaian perusahaan yang berbeda.

2. Terdapat beberapa perbedaan angka — angka yang ditampilkan antara
ICMD 2011 dan laporan keuangan di IDX (www.bei.co.id).

4. Data Statistik tidak normal sehingga pada mulanya 150 perusahaan,
setelah beberapa kali outlier maka menjadi 90 perusahaan.

5. Periode pengamatan masih antara tahun 2007 — 2011,sehingga kejadian
— kejadian luar biasa dalam sektor perekonomian baik internasional
maupun nasional bisa mempengaruhi hasil penelitian, misalkan saja
krisis Yunani pada tahun 2008 kemudian terjadinya krisis Eropa pada
tahun 201 yang sedikit banyak memberikan pengaruh terhadap kondidi

pasar modal Indonesia (BEI).


http://www.bei.co.id/�
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5.3 Saran

Adapun beberapa saran ke depannya setelah dilakukannya penelitian

adalah sebagai berikut :

1. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel — variabel dari
eksternal perusahaan sehingga bias saja variabel tersebut masuk dalam
variabel pengganggu dan mampu mempengaruhi hasil penelitian
selanjutnya.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk selalu memperbaharui tahun
pengamatan penelitian juga lebih memerhatikan kondisi — kondisi luar
biasa dalam perekonomian nasional maupun internasional.

3. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk lebih fokus dalam satu sektor
saja, misalkan sektor pertambangan,perbankan, ataupun manufaktur.

4. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan teknis analisis data, alat
uji yang berbeda dan lebih berkembang sehingga mampu menganalisis

data dari sudut pandang yang berbeda serta hasil yang lebih akurat.
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