
i 

 

PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN PERTUMBUHAN 

PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

 GO PUBLIC PADA SEKTOR MANUFAKTUR 

 

 SKRIPSI 

 

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 

Program Pendidikan Strata Satu 

Jurusan Manajemen 

 

 

 
 

 

 

 

Oleh : 

 

Dea Arum Wibowo 

2010210779 
 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2014 

 

 



ii 

 

  



iii 

 

 



iv 

 

 



v 

 

 

 

 

 

Ya muqallib al-qulub, thabbit qalbi ‘ala dinik 

Wahai Tuhan yang membolak balikkan hati , tetapkan hati 

ini di atas agama Mu. 

 

Ya muqallib al-qulud, thabbit ‘ala’a-haqq 

Wahai Tuhan yang membolak balikkan hati, tetapkan hati 

ini di atas kebenaran Mu. 

 

Ya muqallib al-qulud, thabiit qalbi ‘ala ta’atik 

Wahai Tuhan yang membolak balikkan hati, tetapkan hati 

ini dengan taat pada Mu. 

 

 

 



vi 

 

 

Perjuangan keras ini kupersembahkan kepada: 

Allah SWT atas segala rahmat dan ridhoNYA 

Papaku di surga dan Mamaku tersayang terimakasih atas segala 

pengorbanan, kasih sayang,semangat dan perlindungan selama ini 

kalian orang tua terhebat di dunia.Allah selalu bersama mama dan 

papa, tetaplah menjadi prioritas ke 2 setelah Allah. 

Ibu Dr.Dra.Ec.Rr.Iramani, M.Si terimakasih ibu,,,, 

terimaksih untuk waktunya, terimaksih untuk bimbingannya. 

Semoga ilmu yang diberikan bisa bermanfaat amin.  

Mbak Ajeng, mas Dian, dhek Deddy, Awa keluarga kecilku yang 

paling berharga, kalian alasan untuk selalu tetap berjuang dalam 

hidup. 

Soekiran Family’s budhe, pakpuh, tante, om, para sepupu, para 

keponakan yang selalu tanya kapan lulus,..terimakasih untuk 

dukungan dan doanya yaa,, 

Calon S,E paling cantik Dwi Kurnia Yuniarti (Nyak) 

terimakasih untuk 3,5 tahun yang “awesome” semoga cepet nyusul. 

Di setiap nilai mata kuliahku ada campur tanganmu 

hahhahahahha…..(kecuali skripsi) 



vii 

 

Ceman ceman seatap Suhi (mbak Ana) mantan teman sekamar 

yang paling bijaksana terimakasih untuk malam malam panjang 

yang kita lalui berdua huahahhahaha, Umil kucing 

(Yaumil)sahabat paling oke di seluruh dunia (kadang kadang) 

terimakasih untuk setiap makan bersama yang menyenangkan, mbak 

damai makasih ya mbak buat camilan yang pasti dibagi bagi, 

Wempy Alexandro Gotardo beda suku tak membuat kita berbeda 

ckckckck, mbak Mee (Mei) terimkasih sudah menularkan banyak 

ilmu yang bermanfaat. Dan teman teman kost lainya terimakasih 

sebanyak banyaknya. 

Ucapan paling special buat mbak Wilda, mantan teman 

seperjuangan yang paling pinter. Terimakasih sudah mengajarkan 

banyak hal baik masalah hidup maupun masalah study.  

Sahabat paling hebat dan inspirasi paling manis Ajeng Harlika 

terimaksih untuk segala dukungan dan harapan yang slalu 

berusaha kita wujudkan dengan usaha dan doa. 

Dhita Dhora sama Yanti S.E makasih ya kak,,,,sudah mau 

melewatkan masa masa sulit sama aku. 

Mbah uti (Putri) dan Lek dono (Dana) terimaksih untuk waktu 

yang menyenangkan yang kita luangkan sama sama, keluarga 

kedua paling kesayangan deh.   



viii 

 

Abang Dhowi terimakasih masnya aku sudah menjadi seseorang 

yang bisa diandalkan untuk segala kondisi. Dapet jempol buat 

kesabarannya slama ini. 

Buat teman teman satu bimbingan mas Dewa, Dewi Ayu, Haikel, 

kakak Anis, Steph, Metty, Faa, Mega terimkasih sudah 

menemani di setiap waktu penungguan yang kadang kadang 

lumayan lama. Kalian luar biasaaaaaaa. 

Teman teman sejurusan kakak Kompor (Norani), Imel, Dira, 

Ciska, Lenny dan semuanyaa terimakasih bantuannya yaaaa,,,,  

Teman teman seangkatan semuanyaaaaaa pasti suatu saat bakal 

kangen. 

UKKI STIEP peluk cium buat teman teman ukm , terimaksih 

sudah mengajarkan berorganisasi sesuai dengan syariah islam. 

Teman teman SMA ku yang hingga kini dukungannya masih terus 

mengalir, Naim, Santi (Pembantu), Astrit, Dimas. 

Terakhir untuk semua civitas STIE Perbanas Surabaya 

terimakasih untuk segala fasilitas yang diberikan. 

 

 

 

 

 



ix 

 

KATA  PENGANTAR 

 

Puji syukur kehadirat  Alloh yang telah  melimpahkan  rahmat dan 

karunia-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul: 

“PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN PERTUMBUHAN PERUSAHAAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN GO PUBLIC PADA  SEKTOR 

MANUFAKTUR” 

Penulis juga mengucapkan terima kasih kepada pihak-pihak yang selama 

ini memberikan bantuan dan dukungannya, yaitu kepada: 

1. Dr. Dra. Ec. Rr. Iramani, M.Si. selaku Dosen Pembimbing dan Dosen Wali . 

2. Prof. Dr. Dra. Psi. Tatik Suryani, MM. selaku Ketua Sekolah Tinggi Ilmu 

Ekonomi Perbanas Surabaya. 

3. Mellyza Silvy, SE.M.Si. selaku Ketua Program Studi Strata I Jurusan 

Manajemen. 

4. Bapak dan Ibu Dosen Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 

5. Seluruh Staf Perpustakaan dan Civitas Akademika Sekolah Tinggi Ilmu 

Ekonomi Perbanas Surabaya Program S1. 

Penulis berharap agar hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat baik 

bagi penulis sendiri maupun pihak lain yang berkepentingan. 

 

 Surabaya, 9 Februari 2014 

 

 

              Penulis 

 

 



x 

 

DAFTAR   ISI 

 

HALAMAN JUDUL………………………………………………………….. . i 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI………………………………….... ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI………………………………………..  iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI…………………………………….....  vi 

HALAMAN MOTO DAN PERSEMBAHAN………………………………...  v 

KATA PENGANTAR ……………………………………………………........ ix 

DAFTAR ISI.………………………………………………………….…… ….. x 

DAFTAR TABEL…………………………………………………… ………… xii 

DAFTAR GAMBAR ………………………………………………………… xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………… xiv 

ABSTRAK / RINGKASAN …………………………………………………… xv 

 

 

BAB I PENDAHULUAN.………………………………………………… 1 

1.1 Latar Belakang Masalah………………………………………… 1 

1.2 Perumusan Masalah Penelitian.……………………………… … 8 

1.3 Tujuan Penelitian.…………………………………………... ….. 8 

1.4 Manfaat Penelitian.………………………………………… …... 9 

1.5 Sistematika Penulisan .......………………………………… ....... 10 

  

BAB II TINJAUAN PUSTAKA.…………………………………………… 12 

2.1 Penelitian Terdahulu.…………………………………………… 12 

2.2 Landasan Teori.………………………………………………… 18 

2.3 Kerangka Pemikiran…….…………………………..………….. 42 

2.4 Hipotesis Penelitian.……………………………………………. 42 

 

BAB III METODE PENELITIAN.………………………………………….  44 

3.1 Rancangan Penelitian.………………………………………… .. 44 

3.2 Batasan Penelitian…………………………………………… … 45 

3.3 Identifikasi Variabel………………………………………….… 45 

3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel………… ...…… 46 

3.5 Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan  Sampel…… …….. 47 

3.6 Data dan Metode Pengumpulan Data…………………………... 47 

3.7 Teknik Analisis Data…………………………………………… 48 

 

BAB IV   GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA... 54 

4.1 Gambaran Subyek Penelitian…………………………………... 54 

4.2 Analisis Data ………………………………………………….. 56 

 4.3 Pembahasan…………………………………………………..… 67 

 

BAB V   PENUTUP …………………………………………………………. 72 

5.1 Kesimpulan ……………………………………………………. 72 



xi 

 

5.2 Keterbatasan …………………………………………………… 72 

5.3 Saran ………………………………………………………....... 73 

 

DAFTAR RUJUKAN 

 



xii 

 

DAFTAR TABEL 

 

   Halaman 

Tabel 4.1 : Seleksi Perusahaan Sampel 56 

 

Tabel 4.2 : Hasil Ringkasan Analisis Deskriptif 57 

 

Tabel 4.3 : Ringakasan Hasil Uji t Untuk Struktur Modal 62 

Tabel 4.4 : Ringkasan Hasil Uji t Untuk Pertumbuhan Perusahaan 64 

Tabel 4.5 : Rangkuman Hasil Pengujian Berdasarkan Hipotesis 67 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiii 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

  Halaman 

Gambar 2.1 : Kerangka Penelitian 42 

 

Gambar 3.1 : Daerah Penerimaan dan Penolakan (t) Untuk Profitabilitas 50 

Gambar 3.2 : Daerah Penerimaan dan Penolakan (t) Untuk Nilai 

    Perusahaan 52 

 

Gambar 4.1 : Model Analisis Jalur (Path analysis) Tahap I  62 

 

Gambar 4.2 : Model Analisis Jalur (Path analysis) Tahap II  64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 : Sampel Perusahaan Manufaktur. 

Lampiran 2 : Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan. 

Lampiran 3 : Hasil Perhitungan Profitabilitas 

Lampiran 4 : Hasil Perhitungan Struktur Modal 

Lampiran 5 : Hasil Perhitungan Pertumbuhan Perusahaan 

Lampiran 6 : Rekapitulasi Data SPSS 

Lampiran 7 : Hasil Output SPSS. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xv 

 

THE INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE AND GROWTH ON GO 

PUBLIC COMPANIES VALUE IN MANUFACTURING SECTOR 

 

ABSTRACT 
 

Capital structure, growth and profitability have been identified as factor 

that influence firm value. However, past studies have not examined the issue of 

why the capital structure and growth may influence the firm value. This study 

extends prior studies to further understands.The indirect between capital structure 

and growth to firm value through the mediating rule of firm profitability. This 

study uses time series method and for a sample this study uses 110 manufacturing 

firm in indonesia stock exchange during 2008 -2011. Variable used is capital 

structure and growth as independent variabel, firm value as dependent varieble, 

and profitability as mediating variabel 

This study finds that capital structure relates positively with firm value. 

and finds the significants role of profitability on the ralationship between capital 

structur and firm value. This study also find that growth relates not positively with 

firm value and  find not significant role of profitability between on the 

relationship between growth and firm value. the result of the study also contribute 

to understanding of the role of the firm profitability in influencing the impact of 

capital struktur and growth on the firm value. 
 
 

Key words: Capital structure, growth, profitability, firm value. 
 
 


