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BAB V 

PENUTUP 

 Penelitian ini adalah penelitian yang menguji mengenai terjadinya fenomena 

January Effect. Fenomena January effect merupakan fenomena dimana return 

saham awal bulan Januari lebih tinggi dari pada return saham akhir Desember. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari www.idx.co.id 

berupa ringkasan laporan keuangan untuk menentukan data dividen setiap tahun 

yang diterima oleh perusahaan dan www.finance.yahoo.co.id berupa data harian 

dari masing-masing perusahaan yang dilihat pada event window 10 hari yaitu 5 

(lima) hari akhir bulan Desember dan 5 (lima) hari awal bulan Januari pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-

2014. 

5.1  Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil analisis yang telah dijelaskan, maka dapat diberikan 

kesimpulan untuk hipotesis pertama pada penelitian ini adalah terjadi fenomena 

January effect yang disebabkan karena abnormal return bulan Januari lebih 

tinggi. Dalam penelitian ini menggunakan alat uji paired sample t-test, dimana 

sebelumnya dilakukan uji normalitas. Berdasarkan hasil uji normalitas, data tidak 

terdistribusi secara normal. Untuk selanjutya pengujian menggunakan uji 

wilcoxon. Setelah dilakukan uji wilcoxon dan hasil dari uji tersebut dinyatakan 

bahwa terjadi fenomena January effect pada perusahaan manufaktur periode tahun 
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2011-2014, artinya terjadi perbedaan bermakna antara return saham awal bulan 

Januari yang dimana lebih tinggi daripada return saham akhir bulan Desember. 

5.2  Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang menjadikan 

penelitian ini jauh dari sempurna. Diharapkan pada peneliti selanjutnya beberapa 

keterbatasan ini dapat berkurang. Dalam penelitian ini terdapat beberapa 

keterbatasan, antara lain: 

1. Pada penelitian ini data terdistribusi secara tidak normal. 

2. Dalam 3 periode tersebut, beberapa data perusahaan yang terdaftar tidak 

bisa diunduh sehingga harus dihapuskan dan mengakibatkan berkurangnya 

data serta adanya data yang tidak lengkap. 

3. Variabel yang digunakan oleh peneliti hanya terbatas pada return saham dan 

abnormal return, sedangkan terdapat variabel lain yang dapat digunakan 

yaitu volume perdagangan harian. 

5.3  Saran 

 Dengan adanya keterbatasan-keterbatasan penelitian yang telah 

disampaikan, maka peneliti ingin memberikan saran untuk peneliti selanjutnya 

sebagai berikut: 
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1. Peneliti menyarankan jika ingin meneliti mengenai anomali pasar, 

sebaiknya diperhatikan terlebih dahulu apakah datanya tersedia sesuai 

dengan periode penelitian yang akan digunakan. 

2. Peneliti menyarankan untuk penelitian selanjutnya kembangkan variabel-

variabel dan dikaitkan dengan fenomena-fenomena terbaru di Indonesia. 
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