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JANUARY EFFECT IN ABNORMAL RETURN 

 

Annisaa’ Ratu Nuari 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : ratunuari01@gmail.com 

 

ABSTRACT 

 

 Become a hope for investors to get a better yield in the early years. This 
study aims to examine and determine there is different average abnormal return 
in the end of December with abnormal return in the first of January. This 
research was conducted at the manufactur company’s in the Indonesia Stock 
Exchange using data period 2011-2014. The method used is to use a judgement 
sampling design, with a sample of 140 companies. The type of data used is 
secondary data. Data obtained through the official website of the Indonesia Stock 
Exchange. This research was conducted with event study metods and market 
adjusted model. Testing this hypothesis using the paired sample t-test (if the result 
of normality is unnormal, we will use wilcoxon test). Result of research conducted 
showed that there is January Effect in accordance with wilcoxon test for Z is <-
1,64. 
 

Keywords : the January Effect, the Abnormal Return 
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Annisaa’ Ratu Nuari 

STIE Perbanas Surabaya 

Email : ratunuari01@gmail.com 

 

ABSTRAK 

 

 Telah menjadi harapan bagi investor untuk mendapatkan imbal hasil yang 
lebih di awal tahun. Penelitian ini bertujuan untuk  menguji dan menjelaskan rata-
rata return  saham awal bulan Januari lebih tinggi  daripada rata-rata return saham 
akhir bulan Desember. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2014. Metode yang digunakan 
adalah judgement sampling, dengan jumlah sampel 140 perusahaan. Jenis data  
yang digunakan adalah data sekunder. Data diperoleh dari sumber data Bursa Efek 
Indonesia. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode event study dan 
pengukuran abnormal return dilakukan dengan market adjusted model. Pengujian 
hipotesis menggunakan uji paired sample t-test (jika hasil dari uji normalitas 
adalah tidak normal, maka akan menggunakan uji wilcoxon). Hasil dari penelitian 
ini menunjukkan bahwa terjadi fenomena January Effect berdasarkan hasil uji 
wilcoxon dimana nilai Z kurang dari -1,64. 
 

Kata Kunci : January Effect, Abnormal Return 


