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BAB V 

PENUTUP 

5.1  Kesimpulan 

Tujuan utama dalam penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh 

sensitivitas inflasi, sensitivitas suku bunga, sensitivitas kuts, likuiditas dan 

profitabilitas terhadap risiko investasi saham perusahaan pada Jakarta Islamic 

Index (JII) periode 2008 sampai dengan 2012. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data kuantitatif yang bersumber dari data sekunder. 

Perusahaan yang terpilih sebagai sampel dalam penelitian ini sebanyak 45 

perusahaan.  

Hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan sudah sesuai dengan 

tujuan hipotesis, yaitu dengan menggunakan spss versi 2.0, sehingga dapat 

diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Secara keseluruhan pengujian variabel makro dan mikro terhadap risiko 

investasi secara parsial dengan menggunakan uji t (t-tes) model regresi 

berganda menunjukkan bahwa secara parsial variabel sensitivitas suku bunga 

dan profitabilitas berpengaruh terhadap risiko investasi di Jakarta Islamic 

Index (JII) hal ini berarti Hipotesis penelitian di terima. Sedangkan variabel 

sensitivitas inflasi, sensitivitas kurs, dan likuiditas tidak berpengaruh 

terhadap risiko investasi pada perusahaan yang terdaftar di Jakrata Islamic 

Index (JII) hal ini menunjukan bahwa Hipotesis penelitian di tolak.  
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2. Berdasarkan hasil penelitian secara keseluruhan variabel yang digunakan 

dalam penelitian yang di uji dengan uji F (F-tes) model regresi berganda 

menunjukan bahwa faktor makro dan mikro yang meliputi sensitivitas inflasi, 

sensitivitas suku bunga, sensitivitas kurs, likuiditas dan profitabilitas secara 

simultan berpengaruh terhadap risiko investasi saham. Hal ini bisa dilihat dari 

nilai signifikansi F yang menunjukkan nilai sebesar 0.032 yang kurang dari 

taraf signifikansi α yang digunakan yakni sebesar 0.05. Besarnya kontribusi 

faktor makro dan mikro dapat diketahui dari adjusted R sebesar 0,166 yang 

berarti bahwa variabel makro dan mikro berpengaruh sebesar 16,6% terhadap 

risiko investasi pada perusahaan di  Jakarta Islamic Index (JII). 

 

5.2  Keterbatasan  

Keterbatasan dalam penelitian ini antara lain dapat di jabarkan oleh peneliti 

sebagai berikut : 

1. Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2008 

sampai dengan 2012, dan mempublikasikan data laporan keuangannya 

secara lengkap dan konsisten selama periode penelitian. 

2. Penelitian ini menghilangkan tahun 2010 karena variabel suku bunga 

bulanan pada tahun 2010 menunjukkan angka yang sama secara berturut-

turut sebesar 6.50. 
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5.3  Saran 

Setelah melakukan penelitian, pembahasan, dan menarik kesimpulan dari 

hasil penelitian, maka penulis memberikan yang berkaitan dengan penelitian yang 

telah dilakukan untuk menjadikan masukan dan dapat berguna bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan, seperti berikut : 

1. Bagi peneliti selanjutnya: 

a. Penelitian ini akan lebih sempurna apabila dapat ditambahkan beberapa 

variabel yang dirasa perlu atau mendukung penelitian ini, misalnya 

mengenai faktor-faktor sosial, politik, return saham dan lain-lain. 

b. Penulis menyarankan perlunya peneliti mengukut sensitifitas perusahaan 

dalam mengukur variabel makro ekonomi. 

c. Penelitian selanjutnya mengenai risiko investasi diharapkan untuk 

mendapatkan data-data pendukung secara langsung mengamati dan 

melakukan wawancara dengan pelaku bisnis atau investor sehingga dapat 

diperoleh hasil yang lebih tepat serta pembahasan yang lebih mendalam. 

2.  Bagi investor 

a.  Keputusan dalam berinvestasi sebaiknya juga harus memperhatikan risiko 

yang akan terjadi. 

 b. Keputusan berinvestasi pada saham syariah tidak dipengaruhi oleh kondisi 

 di luar perusahaan. 
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