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ABSTRACT 

The stock return of some manufacturing companies has increased for the last 

three years. That increase can be influenced by several factors, macro and micro 

factors. One of the micro factors is financial performance. The companies that 

has good financial performance, can increase their sales so their profits are also 

increase. When the company profits are high, then the investors will expect high 

stock return as well. The purpose of this study is to determine whether the 

liquidity ratio, solvency ratio, profitability ratio, activity ratio, and investment 

opportunity set (IOS) has an effect on stock return. This study is quantitative 

research. The data that used in this study is secondary data and sample collection 

technique using purposive sampling so that found 148 sample data of 

manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange in 2012-2016. Data 

analysis technique that used in this study is descriptive statistic analysis, classical 

assumption test and hypothesis test by using multiple linear regression analysis. 

The results of this study indicate that the liquidity ratio, profitability ratio, and 

activity ratio has an effect on stock return. While the solvency ratio and 

investment opportunity set (IOS) has no effect on stock return. 
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ABSTRAK 

Return saham beberapa perusahaan manufaktur mengalami kenaikan selama tiga 

tahun terakhir. Kenaikan tersebut dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, baik 

faktor makro maupun faktor mikro. Salah satu faktor mikro tersebut adalah 

kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan-perusahaan yang memiliki kinerja 

keuangan yang baik, bisa meningkatkan penjualan mereka sehingga laba yang 

diperoleh perusahaan juga tinggi. Ketika laba perusahaan tinggi, maka para 

investor juga akan mengaharapkan return saham yang tinggi pula. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui apakah rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio 

profitabilitas, rasio aktivitas dan investment opportunity set (IOS) mempunyai 

pengaruh terhadap return saham. Penelitian ini termasuk dalam penelitian  

kuantitatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dan 

teknik pengumpulan sampel menggunakan teknik purposive sampling sehingga 

ditemukan 148 data sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2012-2016. Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan uji 

hipotesis dengan menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas 

mempunyai pengaruh terhadap return saham. Sedangkan rasio solvabilitas dan 

investment opportunity set (IOS) tidak mempunyai pengaruh terhadap return 

saham. 
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