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EFFECT OF INFLATION, EXCHANGE RATE AND INTEREST RATE 

TO GO PUBLIC COMPANY STOCK PRICE (MINING SECTOR) LISTED 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

ABSTRACT 

 Capital market in Indonesia is a potential market (emerging market) that 

is highly susceptible to the development of macro-economic conditions in general. 

This condition is influenced by inflation, exchange rates and interest rates. The 

purpose of this study was to examine the effect of macro-economic indicators, 

inflation rates, exchange rates, interest rates on stock prices of mining companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 2009-2011. The method 

used in this study is the use of multiple linear regression, normality test, the 

coefficient of determination, F test, t test. The data used in this study is a 

secondary data including the Indonesia Stock Exchange, the Central Bureau of 

Statistics, Monthly Report of Bank Indonesia. Samples were taken by purposive 

sampling. The results showed that the inflation variable had no significant effect 

on stock prices and exchange rates partially not significantly affect stock prices 

partially, while the interest rate a significant negative effect on stock prices 

partially. 

 

Keywords: Inflation, Exchange Rates, Interest Rates, Stock Prices. 
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PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR RUPIAH DAN TINGKAT SUKU 

BUNGA TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN GO PUBLIC 

(SEKTOR PERTAMBANGAN ) TERDAFTAR DI  

BURSA EFEK INDONESIA  

 

ABSTRAK  

 Pasar modal yang ada di Indonesia merupakan pasar yang sedang 

berkembang (emerging market) yang dalam perkembangannya sangat rentan 

terhadap kondisi makro ekonomi secara umum. Kondisi tersebut dipengaruhi oleh 

beberapa faktor Inflasi, Nilai tukar rupiah, dan Tingkat suku bunga. Tujuan dari 

penelitian ini adalah mengkaji mengenai pengaruh indikator ekonomi makro, 

tingkat inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga terhadap harga saham 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia selama periode 

2009-2011. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah menggunakan uji 

regresi linier berganda, uji normalitas, koefisien determinasi, uji F, uji t. Data 

yang dipakai dalam penelitian ini adalah data sekunder meliputi Bursa Efek 

Indonesia, Badan pusat statistik, laporan Bulanan Bank Indonesia. Sampel 

penelitian diambil secara purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa variabel inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham secara 

parsial dan nilai tukar rupiah tidak berpangaruh signifikan terhadap harga saham 

secara parsial sedangkan tingkat suku bunga berpengaruh negatif signifikan 

terhadap harga saham secara parsial. 

Kata kunci : Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga, Harga Saham. 
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