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MOTTO 

 

“The only thing that make this world 

collapse is greedy. Stay punk and rock n 

roll so we could alhamdulillah in all 

things we had.” 

 

Bahagia itu bukan tujuan. Kalo dijadiin 

tujuan, perjalanannya gak bisa 

dinikmati dan agaknya terlalu 

berharap. Berjalanlah dengan bahagia 

sampai tujuannya tercapai. 

(Dochi PWG) 
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THE INFLUENCE ANALYSIS OF RATING, COUPON AND MATURITY 

TERM IMPACT TOWARD BOND RETURN IN IDX 

 

ABSTRACT 

Bond is a medium-term debt securities that are transferable long that 

contains a promise from the issuing party to pay compensation in the form of 

interest on a particular period and repay the principal debt at a specified time to 

the bond buyer. Fixed Rate Bonds are bonds that have the interest rates are fixed. 

This study aimed to determine the effect of rating, coupon and maturity term 

impact toward bond return. Independent variables tested were (1) rating, (2) 

coupon, and (3) the maturity of the independent variable is the price of bonds. The 

sample was manufacturing company listed on the BEI. Sample criteria selected 

using purposive sampling method. Total of 17 samples were taken over the 

company in 2008-2011. Hypothesis testing using multiple regression analysis, 

classical assumption test, t-test and F test. The result is that the variable rate and 

coupon has a significant positive effect on changes in bond prices (bond returns), 

while maturity date also has a significant positive effect on price changes of bonds 

(bond returns). Under these conditions, investors are expected to pay more 

attention to buy bonds rating than the coupon rate, because higher rated bonds 

tend to affect the rate of return the bond to the investor. While the coupon rate is 

usually high and the bonds have a low price. Investors are also advised to buy 

bonds with maturities of short because it will reduce the investment risk. 

 

Keywords : Rating, Coupon, Maturity terms and Bond prices 
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ANALISIS  PENGARUH RATING, COUPON DAN JANGKA WAKTU 

JATUH TEMPO OBLIGASI TERHADAP PERUBAHAN HARGA 

OBLIGASI DI BEI 

 

ABSTRAKSI 

Obligasi merupakan surat utang jangka menengah-panjang yang dapat 

dipindahtangankan yang berisi janji dari pihak yang menerbitkan untuk membayar 

imbalan berupa bunga pada periode tertentu dan melunasi pokok utang pada 

waktu yang telah ditentukan kepada pihak pembeli obligasi tersebut. Obligasi 

Fixed Rate yaitu obligasi yang mempunya suku bunga yang tetap. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh rating, coupon dan jangka waktu jatuh 

tempo obligasi terhadap harga obligasi. Variabel independen yang diuji adalah (1) 

rating, (2) coupon, dan (3) jangka waktu jatuh tempo dengan variabel independen 

yaitu harga obligasi. Sampel penelitian ini adalah perusahaan industri manufaktur 

yang terdaftar di BEI. Kriteria sampel dipilih dengan menggunakan metode 

purposive sampling. Total sampel yang diambil adalah 17 perusahaan selama 

tahun 2008-2011. Pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis regresi 

berganda, pengujian asumsi klasik, uji F dan uji t. Hasil penelitian adalah bahwa 

variabel rating dan coupon memiliki pengaruh positif signifikan terhadap 

perubahan harga obligasi (return obligasi), sedangkan jangka waktu jatuh tempo 

juga memiliki pengaruh positif signifikan terhadap perubahan harga obligasi 

(return obligasi). Berdasarkan hal tersebut maka investor dalam membeli obligasi 

akan mempertimbangkan rating dan tingkat kupon, karena obligasi berperingkat 

tinggi cenderung berpengaruh terhadap tingkat return obligasi terhadap investor. 

Sedangkan tingkat kupon yang tinggi biasanya obligasi tersebut memiliki 

peringkat dan harga yang rendah. Investor juga disarankan membeli obligasi 

dengan jangka waktu jatuh tempo yang pendek karena akan mengurangi resiko 

investasi. 

 

Kata kunci : Rating, Coupon, Jangka waktu jatuh tempo dan Harga obligasi 


