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Das Ist Mein MOTTO

Mitnpi adalah Bunga tidur.Jika Kamu bermitpi dalam
tidurmu bangunlah dah wujudkah mimpimu jangah kembali
tidur lagi.

Phantaste ist wichtiger als Wissen, denn Wissewn ist begrenzt
(Albert Elnstein)

Ckripsi itu Ibarat kamu ingin menhdapatkah boneka dari
ibu tetapi ibu tidak akah membelikahhya. Skripsi itu
dikerjakan bukan dipiKir terlalu lama.

"IWeres ernst meinen, dann wird er Erfolg haben,
SO Gott Will! "

Real success is determined by two factors. First is
faith, and second is action

Keep going and never quit! The champion is
never quit.

Failure occurs only when we give up-



Persembahan

Alhamdulillahirobbilalaminnn ~" Akhirnya dengan penuh rasa syukur
saya bisa menyelesaikan skripsi ini (hahaha) tepat waktu (Alhamdulillah™")
dan pastinya dengan selesainya skripsi ini tidak lepas dari semua pihak
yang selalu memberikan semangat (hihihi®") maka dari itu skripsi ini saya

persembahkan untuk:

1. Terima kasih dan Syukur alhamdulillah saya panjatkan kepada
Allah SWT dengan rahmat dan hidayah—-Nya saya bisa
menyelesaikan dengan lancar dan penuh tantangan ©

2. Kepada kedua orang tua saya Bpk Deny dan Ibu Siti Salamah

beserta budhe tin yang tidak pernah lelah menemani sampai
malam, menasehati, mensupport saya dengan semangat—
semangat maupun materi yang sangat sangat sangat berarti
buat saya. Dan juga kedua adik aa’ Bimo yang habis ulang
tahun (haha sory blm bisa beliin kado) adek nayla yang sering
tak marahin :p (mbak sayang kok *asek#*) I love you all !! <3
<3 <3 73"
3. Ibu Nurmala Ahmar, S.E.,M.Si.,Ak., aka bu mala aka bunda
mala aka Bunbun aka Ibu saya ketiga hehehe :D .Terima
kasih sekali buu..sudah sabar membimbing saya walaupun
agak sedikit --- (ya tau kan bu *ihik*) sekali lagi muakasih
buanyak bu :* i ¥
4. Bpk. Djuwito, S.H., M.Hum. sebagai dosen wali yang dengan
baik dan sabar hehe akhirnya pak saya lulus™" Terima kasih

banyak pak support dan semangatnya ™"

vi



5. Bpk. Drs. Agus Samekto, Ak.,M.Si. & Bpk. Soni Agus Irwandi,
S.E.,M.Si., beserta Bpk. Frank sebagai dosen penguji yang
sangat bijaksana memberikan masukan serta bimbingan dalam
proses perbaikan skripsi saya. Terimakasih banyak pak.
Terima kasih sekali lagi saya ucapkan ™"
6. Untuk Bulan (Rozigin Wulandari) haha selamat juga ya gelar
STPnya buat baskoro juga selamat yo ak lali gerlarmu hihi
buat nyak(amahagiani), Pipet( fadrian), mame(fediarti), bebeb
gue(nany) ndang dkerjain skripsinya ndang lulus ojok males2
oke ta ™" buat bunda(cipho) muacih buanyak dikasih hiburan
sama si little ahza <3 love you guys :*
7. Untuk my best lyla haha makasih ya ndut aku tanpamu butiran
debu © untuk sari aku tanpamu bagaikan anak kembar untuk
putri aku tanpamu hidupku hambar (asli ini ngawur) untuk
cindy aku tanpamu g da yang namanya persahabatan haha
untuk alvi aku tanpamu ga bisa menyusun daftar isi hahaaku
udah nyusul kalian lo rek ®akhirnya :D untuk ilil aku tanpamu
ga bisa guyon banyak tjoy untuk chey aku tanpamu tak bisa
hidup tanpa KOREA haha :D
8. Untuk teman2 UBBS yang girl yang udah lulus Rani, dyan dan
vivi aku nyusul kalian loo..untuk ass, rinta, kelek, johan ahaha
kta brengan tjoy! buat ricky sabar ya rick tetep semangat
walaupun ada hambatan dalam skripsi! aku mendukungmu!
buat dedy muacih buanyak haha ndang nyusul boss :D
9. Untuk teman seperjuangan dalam pembuatan skripsi, dita, nia,

marita, ayu, arif, dennis, ury, dan verys hahah akhirnya kita

vii



dapat menyelesaikan nya sama—sama,,,walaupun rintangan
tantangan tetap kita hadapi :D
10.Semua keluarga besar Basket (UBBS) Terima kasih atas doa
dan semangatnya.

11. Buat pak Kabag satpam pak Totok makasih bannyak pak
setiap ketemu bapak muwesti dinasehati itu yang bikin
semangat pak :D alhamdulilah pak akhirnya saya bisa ©

12.Dan untuk semua teman teman kuliah saya prima (wes tak

lebokno nak skripsi loh iki) haha buat nicky, risma, may icha,
salindry selamat buat kalian! buat teman seangkatan juga

tidak bisa dijelaskan satu2 terima kasih banyak ™"

viii



KATA PENGANTAR

Puji syukur kehadirat Tuhan Yang Maha Esa, yang telah melimpahkan
segala rahmat dan hidayah-NYA, sehingga dapat menyelesaikan penelitian
dengan judul “Pengaruh Kualitas Laba terhadap Kinerja Pasar dan Kinerja
Keuangan perusahaan Wholesale and Retail Trade di Bursa Efek Indonesia (BEI)”
Penulis menyampaikan terima kasih kepada segenap pihak yang telah membantu,
memberi dorongan, dan masukan atas terselesaikannya skripsi ini kepada :

1. Ibu Prof. DR. Dra. Tatik Suryani, Psi., M.M, selaku Ketua STIE Perbanas
Surabaya.

2. Ibu Supriyati S.E., M.Si, Ak. selaku Ketua Jurusan S1 Akuntansi STIE
Perbanas Surabaya.

3. Bapak. Djuwito, S.H., M.Hum selaku dosen wali yang telah membimbing
penulis selama menempuh studi di STIE Perbanas Surabaya.

4. Ibu Nurmala Ahmar, SE.,MSi., Ak, selaku dosen pembimbing skripsi yang
telah membimbing penulis dengan penuh pengertian dan kesabaran hingga
skripsi ini selesai.

5. Seluruh Dosen, Karyawan, Staff, Civitas akademika serta teman-teman

STIE Perbanas Surabaya yang telah memberikan semangat dan motivasi.

Penulis menyadari bahwa penelitian ini jauh dari sempurna, walaupun
demikian penulis berharap dapat berguna bagi para pembaca sekalian.Disamping
itu penulis juga mengharapkan kritik serta saran yang membangun atas

kekurangan yang terdapat dalam penelitian ini.

Surabaya, September 2013

Penulis

X



HALAMAN JUDUL ...ttt ettt st i
HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ....oociiiiiiieeeee e i1
HALAMAN LULUS UJTAN SKRIPST ....c.ooiiiiiiiiieeeeeeeee e iii
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPIST ..ot v
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ..ottt v
KATA PENGANTAR ..ottt s X
DAFTAR IST ..ottt ettt et st be e eaean X
DAFTAR TABEL ..ottt sttt s Xxii
DAFTAR GAMBAR ..ottt st e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt st st XV
ABSTRACT ...ttt ettt ettt ettt e st e bt e ntesaeenseennesnean Xviii
BAB T  PEDAHULUAN ....oooitiititiiieeetetete ettt sttt 1
1.1 Latar BelaKang ........cccccveeeiiiiiiiieeiieeciteeiee et 1
1.2 rumusan masalah .........ccoccvoiiiiiniiii e 7
1.3 tujuan penelitian ..........ccccceeeiiieeniiieeniieeciee et e e e e e 7
1.4 manfaat penelitian ........ccccceevviiiiriieiiiiieeite e 8
1.5 sistematika penulisan SKIIPST .......cocceeevieeriiniieinienieeeesieeiee e 9
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 10
2.1. Penelitian Terdahulu ...........coocoiiiiiiiiiiinieeeeee 10
2.1.1. Moh Reza, Jalil Khaksar Dan Elahe Torabi (2012) ............... 10
2.1.2. Alwan Sri Kustono (2009) .......cccoeoeeriiiniinniiniiiienieeeeenn 10
2.1.3. Bandi (2009) ...cocvoriiniiieieeeeet e 11
2.1.4. Tegang Li (2009) .....ooviiiiiiiiiiieieeeete et 12
2.1.5. Severin Herman (2000) ...........ccooeveeiimrreieeeeeeeeiiiinreeeeeeeeeeennns 13
2.1.6. Widarnani Pudjiastuti dan Aida Ainul (2000) ........cccceeeuveenes 14
2.2, Landasan TeOTT ......ccecveeeiuieerriieiiiieeeieeeeit ettt 14
2.3. Theory Signalling .......cccccovuveeiiiieiiieeieeciee e e e e 14
2.3.1. Kualitas Laba .......cccccooiiriiiiniiiiiiiiinciccececceec e 15
2.3.2. Kinerja Pasar .........ccccceeeiiiieiiiieeeiie et 17
2.3.3. Kinerja Keuangan ..........ccccoooeeeiiiiiiniiiiniieeieeeeceeeee e 18
2.3.4. Pengaruh Kualitas Laba terhadap Kinerja Pasar .................. 18
2.3.5. Pengaruh Kualitas Laba terhadap Kinerja Keuangan ............ 19
2.3.6. Kerangka Pemikiran ..........cccccoeeiiieriiiieniiieeniiecieeeriee e 20
2.3.7. Hipotesis Penilitian ...........ccocceeviiiiniiiiiniiieiniieeieeeieeeeeee 21
BAB Il METODE PENELITIAN ....cooiiiiiiiiiiiieeeeesee et 23
3.1. Rancangan Penelitian ..........c.ccccoovieiiiiieniiiiiniieeieeeeceeeeeeeee 23
3.2. Batasan Penelitian ..........ccocccooiiiiiiniiiiiinieicceeeee e 24
3.3. Identifikasi Variabel ...........cccccoiiiiiiiiiiniiiiiecccceeee e 24
3.4. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............cccccceevvennnenn. 24
3.4.1.Model pengukuran Kualitas laba (Variabel Independen) ........ 25
3.4.2.Model Pengukuran Kinerja Pasar dan Kinerja Keuangan ........ 27

DAFTAR ISI



3.5. Populasi, Sampel, dan Tekhnik Pengambilan Sampel ...................... 33

3.6. Data dan Metode Pengumpulan Data ...........cccoeeiiiiiiinniiinnieennenn. 34
3.7. Teknik Analisis Data ........cccccovieiiiiiiiiiiiniiiceeeeeeeee e 35
3.7.1. Analisis Statistik Deskriptif ..........cccooiiiniiinniiiniiieiieenieene 39
3.7.2.Uji HIPOLESIS .uvveeeiiieeiiieeiieeeieeecieeeeteeesiteeeireeeeveeeeveeeereeenes 40
BAB IV GAMBAR SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ............. 42
4.1. Gambaran Subyek Penelitian ...........cccccceevviiieniiieeniieeieeeieeeeee e 42
4.2. Deskripsi Variabel Independen dan Variabel Dependen ................... 48
4.2.1.Deskripsi variabel Independen Kualitas Laba ......................... 48
4.2.2.Deskripsi Variabel Dependen Kinerja Pasar ..........ccccceeeene 54
4.2.3. Variabel Dependen Kinerja Keuangan ...........ccccocceeviinniennen. 59
4.3. Analisis PLS ..o 84
4.3.1. Analisis Model Pengukuran (Outter Model) ..........cccccvveeureennns 84
4.3.2. Analisis Model Struktural (Inner Model) ...........ccccevvvveeeeeenn. 91
4.4, Pembahasan ........cccccoviiiiiiiniiiieeie e 93
4.4.1.Pengaruh Kualitas Laba terhadap Kinerja Pasar ...................... 95
4.4.2.Pengaruh Kualitas Laba terhadap Kinerja Keuangan .............. 96
BAB V' PENUTUP ..ottt st 98
5.1 KeSIMPUIAN ...ooiiiiiiiiiiiieeeeeee e 98
5.2. Keterbatasan Penelitian dan Saran ............ccccccevviiiniiiiniienniieinieen. 100
DAFTAR RUJUKAN
LAMPIRAN

X1



Tabel 3.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7

Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 4.10

Tabel 4.11

Tabel 4.12

Tabel 4.13

Tabel 4.14

Tabel 4.15

DAFTAR TABEL

Data Tahun Penelitian /Observasi

Sampel Penelitian berdasarkan Kriteria

Daftar Nama Perusahaan Awal sebelum Dieliminasi
Daftar Nama Perusahaan Akhir setelah dieliminasi
Deskriptif Perusahaan Berdasarkan Tahun
Deskriptif Perusahaan berdasarkan Presentase

Tahun data Persistensi dan Prediktibilitas Laba

Halaman

35

43

44

45

46

47

47

Deskripsi Persistensi laba berdasarkan tahun 2005-2010 50

Deskripsi Prediktibilitas laba berdasarkan tahun

2005-2010

Deskripsi Price Earning Ratio berdasarkan tahun

2005-2010

Deskripsi Price to Book Value berdasarkan tahun

2005-2010

52

Deskripsi Current Ratio berdasarkan tahun 2005-2010 60

Deskripsi Debt to Equity Ratio berdasarkan

tahun 2005-2010

62

Deskripsi Leverage Ratio berdasarkan tahun 2005-2010 65

Deskripsi Gross Profit Margin berdasarkan tahun

2005-2010

Deskripsi Operating Profit Margin berdasrkan

tahun 2005-2010

Xii

68

70



Tabel 4.16

Tabel 4.17

Tabel 4.18

Tabel 4.19

Tabel 4.20

Tabel 4.21
Tabel 4.22
Tabel 4.23
Tabel 4.24
Tabel 4.25
Tabel 4.26
Tabel 4.27
Tabel 4.28

Tabel 4.29

Deskripsi Net Profit Margin berdasarkan tahun
2005-2010

Deskripsi Inventory Turnover berdasarkan tahun
2005-2010

Deskripsi Total Asset Turnover berdasarkan tahun
2005-2010

Deskripsi Return on Equity berdasarkan tahun
2005-2010

Deskripsi Return on Investment berdasarkan tabel
2005-2010

Nilai Outter Loading Awal

Nilai Outter Loading Model Revisi

Nilai Cross Loading

Nilai AVE

Hasil Composite Reliability

Uji Cronbachs Alpha

Nilai R-Square Model

Hasil Path Coefficients

Rangkuman Hasil Penelitian Whloesale and

Retail Trade

Xiii

73

78

80

83

86

87

89

89

90

91

92

92

94



Gambar 2.1

Gambar 4.1

Gambar 4.2

Gambar 4.3

Gambar 4.4

Gambar 4.5

Gambar 4.6

Gambar 4.7

Gambar 4.8

Gambar 4.9

Gambar 4.10

Gambar 4.11

Gambar 4.12

Gambar 4.13

Gambar 4.14

Gambar 4.15

Gambar 4.16

Gambar 4.17

DAFTAR GAMBAR

Kerangka pemikiran

Presentase Perusahaan berdasarkan tahun
Grafik Perkembangan Persistensi

Grafik Perkembangan Prediktibilitas

Grafik Perkembangan Price Earning Ratio
Grafik Perkembangan Price to Book Value
Grafik Perkembangan Current Ratio

Grafik Perkembangan Debt to Equity Ratio
Grafik Perkembangan Leverage Ratio
Grafik Perkembangan Gross Profit Margin
Grafik Perkembangan Operating Profit Margin
Grafik Perkembangan Net Profit Margin
Grafik Perkembangan Inventory Turnover
Grafik Perkembangan Total Asset Turnover
Grafik Perkembangan Return on Equity
Grafik Perkembangan Return on Investment
Outter Loading Model awal

Outter Loading Model revisi

Xiv

Halaman

20

47

50

53

56

58

61

63

66

69

71

74

76

79

81

84

87

88



Lampiran 1

Lampiran 2

Lampiran 3

Lampiran 4

Lampiran 5

Lampiran 6

Lampiran 7

Lampiran 8

Lampiran 9

Lampiran 10

Lampiran 11

Lampiran 12

Lampiran 13

Lampiran 14

Lampiran 15

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Nama Perusahaan Awal Perusahaan Wholesale and
Retail Trade di Bursa Efek Indonesia

Data EPS Perusahaan ACES, AIMS, ALFA, AMRT pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan CSAP, DSSA, EPMT, FISH pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan GOLD, GREN, HERO, KOIN pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan LPPF, MAPI, META, MICE pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan MIDI, MPPA, OKAS, RALS pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan RIMO, SDPC, SING, TGKA pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Data EPS Perusahaan TKGA, TMPI, TRIL, WICO pada
sektor Wholesale and Retail Trade Tahun 1995-2011

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2005

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2006

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2007

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2008

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2009

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2010

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Persistensi Laba
Tahun 2011

XV



Lampiran 16

Lampiran 17

Lampiran 18

Lampiran 19

Lampiran 20

Lampiran 21

Lampiran 22

Lampiran 23

Lampiran 24

Lampiran 25

Lampiran 26

Lampiran 27

Lampiran 28

Lampiran 29

Lampiran 30

Lampiran 31

Lampiran 32

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2005

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2006

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2007

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2008

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2009

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2010

Hasil Kualitas Laba dengan Pengukuran Prediktibilitas
Laba Tahun 2011

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2010

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2009

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2008

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2007

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2006

Data Perusahaan Awal Wholesale and Retail Trade tahun
2005

Data Perusahaan awal Wholesale and Retail Trade setelah
dieliminasi tahun 2010, 2009, 2008

Data Perusahaan awal Wholesale and Retail Trade setelah
dieliminasi tahun 2007, 2006, 2005

Data Perusahaan awal Wholesale and Retail Trade beserta
nama perusahaan setelah dieliminasi tahun 2005-2010

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Persistensi dan
Predictibilitas Berdasarkan Statistik Perusahaan Wholesale
and Retail Trade Tahun 2005-2010

XVvi



Lampiran 33

Lampiran 34 :

Lampiran 35 :

Lampiran 36 :

Lampiran 37 :

Lampiran 38 :

Lampiran 39 :

Lampiran 40 :

Lampiran 41 :

Lampiran 42

Lampiran 43
Lampiran 44

Lampiran 45

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Persistensi dan
Prediktibilitas Laba Per Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Pasar PER (Price
Earning Ratio) dan PBV (Price to Book Value) Per Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Keuangan CR
(Current Ratio) dan DER (Debt to Equity Ratio) Per Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Keuangan LEV
( Leverage Ratio) dan GPN (Gross Profit Margin) Per
Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Keuangan OPN
(Operating Profit Margin) dan NPM (Net Profit Margin)
Per Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Keuangan ITO
(Inventory Turnover) dan ATO ( Total Asset Turnover) Per
Tahun

Hasil Output SPSS Uji Deskriptif Kinerja Keuangan ROI
(Return on Investment) dan ROE (Return on Equity) Per
Tahun

Model Struktural PLS ALGORITHM
Nila OQutter Loading

Model structural setelah di-delete, nilai outter loading
setelah di-delete dan nilai cross loading

Nilai AVE, Composite Realibility, Croncbachs Alpha

Nilai R-squaredan OutterLoadings(Mean, STDEV, T-
Values)

Model Struktural Bootstrapping, Path Coefficients dan
Inner Model T-statistic

Xvil



THE EFFECT OF EARNING QUALITY ON MARKET
PERFORMANCEAND FINANCIAL PERFORMANCE
OF THE WHOLESALE AND RETAIL TRADE
COMPANY IN INDONESIAN
STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

In indonesia particularly companies non manufacturing sector wholesale
and retail trade increased rapidly from year to year that causes investors are
competing to invest their money into the company. This research is aimed to test
empirically influence the quality of profit on the performance of the market and
financial performance in the indonesia stock exchange. On one side of this
research was using only one sector companies namely non manufacturing sector
wholesale and retail trade in Indonesian stock exchange.

This research using samples corporate non manufaktur sector wholesale
and retail trade in the indonesia stock exchange (BEI ) during 2005-2010 period.
The profit for quality is measured using two measuring instrument persistency
and prediktibilitas profit. The apparatus used in quantitative this is the kind of
research first eviews where for measuring persistency profit and profit
prediktibilitas second test descriptive using spss with a one-way ANOVA third test
is test hypotheses using PLS( Partial Least Square ) with see the outter and inner
model model.

The results of this study showed that the earnings quality variable no effect
on market performance and the earnings quality effect on financial performance.
This is due to the performance of the market is a reflection of the company's value
for investors to see whether the profit attributable to the company that provides
the signal is good or bad for investors. The investors do not see an the
performance of a company through market performance but can be seen through
in financial performance.

Keywords: Profit Prediktibilitas, Profit Persistensi, Earning Quality, Market
Performance, Financial Performance
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