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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh good corporate 

governance dan agresivitas pajak terhadap nilai perusahaan dengan kualitas laba 

sebagai variabel mediasi pada sektor infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-2024. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian 

ini menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh 48 data sampel yang 

memenuhi kriteria untuk diuji. Teknik analisis data menggunakan Structural 

Equation Modeling – Partial Least Square (SEM-PLS) dengan menggunakan 

software SmartPLS 4. Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah 

dilakukan, dapat disimpulkan hal-hal berikut: 

1. Good corporate governance tidak berpengaruh signifikan terhadap kualitas 

laba. Hal ini menunjukkan bahwa mekanisme tata kelola yang diproksikan 

melalui kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial belum mampu 

meningkatkan kualitas laba perusahaan. Pada sektor infrastruktur, kondisi ini 

dapat terjadi karena perusahaan lebih berfokus pada keberlangsungan proyek 

jangka panjang dan stabilitas keuangan dibandingkan kualitas pelaporan laba. 

2. Agresivitas pajak berpengaruh signifikan terhadap kualitas laba. Artinya, 

semakin tinggi tingkat agresivitas pajak, maka kualitas laba cenderung 

menurun. Hal ini mengindikasikan bahwa praktik perencanaan pajak yang 

intensif dapat menurunkan keandalan informasi laba, sehingga laba yang 
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dilaporkan kurang mencerminkan kondisi ekonomi perusahaan yang 

sebenarnya. 

3. Good corporate governance berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa penerapan tata kelola yang baik mampu 

meningkatkan kepercayaan investor. Dalam sektor infrastruktur, good 

corporate governance menjadi sinyal penting bagi investor dalam menilai 

kredibilitas manajemen dan keberhasilan pengelolaan proyek jangka panjang. 

4. Agresivitas pajak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa strategi pengelolaan pajak yang efektif dapat 

meningkatkan laba setelah pajak, sehingga memberikan sinyal positif kepada 

investor dan berdampak pada peningkatan nilai perusahaan, selama masih 

dalam batas kewajaran. 

5. Kualitas laba berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa laba yang didukung oleh arus kas operasional yang kuat 

mampu meningkatkan kepercayaan investor. Pada sektor infrastruktur, kualitas 

laba tetap menjadi indikator penting dalam menilai keberlanjutan nilai 

perusahaan. 

6. Kualitas laba tidak mampu memediasi pengaruh good corporate governance 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa investor lebih 

merespons good corporate governance secara langsung sebagai sinyal positif 

tanpa harus melalui kualitas laba. 

7. Kualitas laba mampu memediasi pengaruh agresivitas pajak terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa agresivitas pajak tidak hanya 
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memengaruhi nilai perusahaan secara langsung, tetapi juga melalui kualitas laba 

sebagai sinyal yang diterima investor. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat memengaruhi hasil 

penelitian, yaitu: 

1. Penelitian ini memiliki keterbatasan dalam jumlah sampel, karena 

karakteristik sektor infrastruktur yang cenderung padat modal dan memiliki 

tingkat pembiayaan utang yang tinggi menyebabkan sebagian perusahaan 

mengalami kerugian selama periode penelitian. Kondisi tersebut membuat 

beberapa perusahaan tidak memenuhi kriteria pemilihan sampel, sehingga 

jumlah data yang digunakan menjadi terbatas. 

2. Pada penelitian ini kualitas laba memiliki nilai Adjusted R-Square yang 

relative rendah hanya 0,05 atau 5% artinya bahwa variabel independen 

(good corporate governance dan agresivitas pajak) mamu memengaruhi 

variabel mediasi (kualitas laba) hanya sebesar 5% sedangkan sisanya 95% 

di pengaruhi oleh variabel lain yang tidak ada dalam model regresi pada 

penelitian ini. 

5.3. Saran Penelitian 

Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang ada, maka saran yang 

dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas jumlah sampel dengan 

menambah periode penelitian atau menggunakan sektor lain, sehingga hasil 
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penelitian dapat lebih representatif dan memiliki tingkat generalisasi yang 

lebih tinggi. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel lain yang 

berpotensi memengaruhi kualitas laba, seperti profitabilitas, leverage, 

ukuran perusahaan, dan pertumbuhan perusahaan, sehingga kemampuan 

model dalam menjelaskan kualitas laba menjadi lebih kuat.   
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