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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap harga 

saham, volume perdagangan, dan abnormal return pada pengumuman dividen di 

perusahaan Manufaktur. Sampel penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan 

pengumuman dividen selama periode 2008-2010. Berdasarkan kriteria yang 

ditentukan, ditemukan 15 sampel perusahaan. Variabel dalam penelitian adalah 

pengumuman dividen, harga saham, volume perdagangan dan abnormal return. 

Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan alat uji one sample t-test sehingga 

diperoleh beberapa kesimpulan. 

Adapun kesimpulan yang dapat dikemukakan adalah sebagai berikut (one 

sample t-test): 

1. Hasil pengujian hipotesis, reaksi pasar terhadap harga saham pada 

pengumuman dividen di perusahaan Manufaktur adalah selama periode 

pengamatan harga saham mempunyai reaksi signifikan karena t hitung > t 

tabel dan nilai probabilitasnya T-3, T-2, T-1, T0, T+1. T+2, T+3 < 0,05 

dan didapatkan hasil H0 ditolak, artinya bahwa terdapat reaksi pasar 

terhadap perubahan harga saham pada pengumuman dividen di perusahaan 

Manufaktur. Hal ini berarti, pengumuman dividen yang diumumkan 

perusahaan secara berturut-turut selama periode 2008-2010 memiliki 
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kandungan informasi terhadap reaksi pasar dari pengumuman dividen 

yang diukur melalui pendekatan harga saham pada saat closing price 

dimana rata-rata harga saham didapatkan hasil yang signifikan pada 

pengumuman dividen di perusahaan Manufaktur. Hasil pengujian ini 

diperoleh kesimpulan bahwa dengan adanya kebijakan pengumuman 

dividen pada perusahaan sampel, pengumuman dividen mempunyai reaksi 

yang signifikan. 

2. Hasil pengujian hipotesis, reaksi pasar terhadap volume perdagangan pada 

pengumuman dividen dapat disimpulkan bahwa, selama periode 

pengamatan (event window) selama 7 hari dapat diketahui bahwa 

pengumuman dividen mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

volume perdagangan yang terjadi pada tingkat signifikasi (2-tailed) T-3, T-

2, T-1, T0, T+1. T+2, T+3 < 0,05 dimana pada periode pengamatan 

tersebut t hitung > t tabel dan didapatkan hasil bahwa H0 ditolak, artinya 

bahwa terdapat reaksi pasar terhadap perubahan volume perdagangan pada 

pengumuman dividen di perusahaan Manufaktur. Hal ini berarti, 

pengumuman dividen yang diumumkan perusahaan secara berturut-turut 

selama periode 2008-2010 memiliki kandungan informasi terhadap reaksi 

pasar dari pengumuman dividen, dimana rata-rata volume perdagangan 

didapatkan hasil yang signifikan pada pengumuman dividen di perusahaan 

Manufaktur selama periode pengamatan. 

3. Hasil pengujian hipotesis, reaksi pasar terhadap abnormal return pada 

pengumuman dividen dapat disimpulkan bahwa, selama periode 
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pengamatan (event window) selama 7 hari dapat diketahui bahwa 

pengumuman dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap abnormal 

return yang terjadi pada tingkat signifikasi (2-tailed)  T-3, T-2, T-1, T0, 

T+1. T+2, T+3 > 0,05 dimana pada periode pengamatan tersebut t hitung < 

t tabel dan didapatkan hasil bahwa H0 diterima, sehingga selama pengujian 

hipotesis dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat reaksi terhadap 

abnormal return pada pengumuman dividen di perusahaan Manufaktur 

dan tidak mempunyai kandungan informasi bagi investor. Hal ini 

menunjukkan adanya informasi yang tidak menguntungkan bagi investor, 

tidak adanya reaksi abnormal return yang signifikan yang menunjukan 

bahwa pengumuman dividen umumnya diasumsikan sebagai bad news 

yang tidak mempengaruhi abnormal return hal ini sesuai dengan hasil 

pengujian statistik bahwa sig.(2-tailed) > 0,05.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Dalam penelitian ini hanya terdapat 15 perusahaan sampel selain itu periode 

pengamatan dalam penelitian ini hanya mulai dari tahun 2008-2010, hal ini 

mungkin masih kurang begitu menjelaskan secara detail mengenai pengumuman 

dividen terhadap harga saham, volume perdagangan dan abnormal return. 

5.3 Saran 

Penulis menyadari bahwa penelitian yang telah dilakukan masih memiliki 

keterbatasan-keterbatasan. Oleh karena itu  berikut ini akan diberikan saran yang 
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mungkin berguna untuk kepentingan bersama. Saran yang dapat diberikan oleh 

penulis berkaitan dengan penelitian ini adalah: 

1. Untuk Investor 

  Dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi, investor perlu 

mempertimbangkan pengumuman dividen. Berdasarkan penelitian ini 

diketemukan bahwa pengumuman dividen mempunyai dampak terhadap 

harga saham, volume perdagangan dan abnormal return pada 

perusahaan Manufaktur. Hal ini juga akan mempengaruhi keuntungan 

yang akan diterima oleh investor. 

2. Untuk Peneliti Selanjutnya 

a. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan periode pengamatan 

lebih dari tiga tahun dan tidak berturut-turut melainkan tiap tahun 

sehingga jumlah sampel yang diperoleh semakin banyak. Sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini diambil berdasarkan motode 

purposive sampling yang dibatasi oleh berbagai kriteria yang telah 

ditentukan secara sepihak, sehingga pengumpulan sampel menjadi 

sangat terbatas dengan periode observasi yang terbatas pula (2008-

2010) 

b. Keterbatasan ini memungkinkan untuk dilakukannya penelitian 

sejenis di masa mendatang dengan kriteria yang lebih moderat serta 

jumlah populasi yang lebih banyak, sehingga dapat 
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menyempurnakan hasil penelitian, misalnya semua perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c. Peneliti selanjutnya hendaknya menambah hipotesis untuk 

membandingkan harga saham, volume perdagangan dan abnormal 

return sebelum dan sesudah pengumuman dividen. 

d. Jenis perusahaan yang digunakan sebagai sampel penelitian 

sebaiknya lebih diperluas. Contohnya, perbankan atau perusahaan 

yang go public. 
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