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BAB V 

GAMBARAN SUBJEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh tax 

avoidance terhadap kinerja perusahaan dengan komisaris independen sebagai 

variabel moderasi pada perusahaan sektor Consumer Cyclicals yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia, beberapa kesimpulan dapat diambil sebagai berikut: 

1. Tax avoidance berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan yang 

diproksikan dengan likuiditas. 

Hal ini menunjukkan bahwa tingkat beban pajak efektif yang 

ditanggung perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Dengan demikian, hipotesis pertama (H1) dalam penelitian ini diterima. 

2. Komisaris independen mampu memoderasi pengaruh tax avoidance 

terhadap kinerja perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa Komisaris Independen tidak memperkuat 

maupun memperlemah hubungan antara tax avoidance dan likuiditas 

perusahaan. Dengan demikian, hipotesis kedua (H2) dalam penelitian ini 

ditolak. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan dalam 

menginterpretasikan hasil penelitian, yaitu sebagai berikut: 
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1. Keterbatasan kecilnya hasil uji sehingga harus tambah variable lain diluar 

model penelitian yang perlu diuji. 

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi (R²) diperoleh nilai R 

Square sebesar 0,051. Hal ini menunjukkan bahwa variabel tax avoidance 

dan ukuran perusahaan hanya mampu menjelaskan variasi likuiditas 

perusahaan yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) sebesar 5,1%, 

sedangkan sisanya sebesar 94,9% dipengaruhi oleh variabel lain di luar 

model penelitian. 

Nilai tersebut menunjukkan bahwa kemampuan model penelitian dalam 

menjelaskan perubahan likuiditas perusahaan masih relatif kecil. Oleh 

karena itu, penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel 

lain di luar model penelitian agar dapat memberikan penjelasan yang lebih 

baik mengenai faktor-faktor yang memengaruhi likuiditas perusahaan. 

2. Keterbatasan terkait kondisi laba perusahaan 

Tidak seluruh perusahaan dalam sektor consumer cyclicals memiliki 

laba sebelum pajak yang positif pada setiap periode pengamatan. 

Perusahaan yang mengalami laba negatif tidak dapat dihitung nilai tax 

avoidance -nya sehingga harus dikeluarkan dari sampel penelitian. Hal ini 

berpotensi mengurangi jumlah sampel dan variasi data penelitian. 

3. Keterbatasan periode pengamatan penelitian 

Periode penelitian yang digunakan relatif singkat, yaitu tahun 2021–

2023, dengan pendekatan pengukuran kinerja perusahaan menggunakan 

metode t+1. Periode yang terbatas ini dapat memengaruhi kemampuan 

penelitian dalam menangkap dinamika jangka panjang hubungan 

antarvariabel. 

 



117 
 

 
 

4. Keterbatasan adanya data outlier yang membuat data sampel berkurang 

Penelitian ini memiliki keterbatasan terkait adanya data outlier pada 

beberapa variabel penelitian. Data outlier tersebut menyebabkan sebagian 

data sampel harus dieliminasi agar tidak memengaruhi hasil analisis 

regresi secara signifikan. Akibatnya, jumlah sampel yang digunakan 

dalam penelitian menjadi berkurang, sehingga dapat memengaruhi tingkat 

representasi data dan kemampuan model dalam menggambarkan kondisi 

populasi secara lebih luas. 

5.3. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian serta keterbatasan yang telah diuraikan, maka 

saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai 

berikut: 

1. Menambahkan variabel yang lebih relevan terhadap kinerja perusahaan 

Mengingat nilai R² yang rendah, penelitian selanjutnya disarankan 

untuk menambahkan variabel lain yang secara teoritis lebih berkaitan 

langsung dengan likuiditas, seperti arus kas operasional, perputaran 

persediaan, perputaran piutang, atau kebijakan modal kerja, sehingga 

model penelitian memiliki daya jelaskan yang lebih kuat. 

2. Menggunakan periode pengamatan yang lebih panjang 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode 

penelitian agar dapat menangkap dinamika kinerja keuangan perusahaan 

secara lebih komprehensif. Selain itu, penggunaan periode yang lebih 

panjang dapat mengurangi pengaruh fluktuasi jangka pendek dan 

memberikan gambaran yang lebih stabil mengenai hubungan antarvariabel 

penelitian. 
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3. Menggunakan pendekatan analisis yang lebih robust 

Untuk mengatasi potensi heteroskedastisitas dan data ekstrem, 

penelitian selanjutnya dapat menggunakan metode analisis yang lebih 

robust, seperti regresi robust, transformasi data yang lebih komprehensif, 

atau pendekatan panel data agar hasil estimasi menjadi lebih akurat. 

4. Menggunakan proksi kinerja perusahaan yang lebih beragam 

Penelitian selanjutnya dapat menggunakan proksi kinerja perusahaan 

selain likuiditas, seperti Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), 

atau nilai perusahaan, untuk memperoleh gambaran yang lebih 

komprehensif mengenai dampak Effective Tax Rate terhadap kinerja 

perusahaan. 
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