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2.1

Penelitian Terd

kebijakan

Perbedaan Penelitian:
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ahulu pengukuran struktur modal menggunakan proxi

kuran profitabilitas melalui pengukuran ROE dan
ROE, sem iti i ggunakan
satu proxi
2) Subyek pe

sedangkan

subyek pe

n consumer goo
n ini menggun
iperoleh 27 pe
struktur modal
fitabilitas dan

p nilai perusahaan.

n kebijakan dividen.

Perbedaan Penelitian:



1)

2)

Perbedaan Penelitian:
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Penelitian terdah

menambahkan variabel perencanaan pajak sedangkan
penelitian ini kous pada rasio struktur modal, profitabilitas dan

kebijakan
Penelitian a mengamati 1 periode

penelitian

abilitas, dan kebijakan

dividen terhadap nilai
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1) Penelitian terdahulu menambahkan variabel sales growth dan ukuran

penelitian ini hanya menggunakan 3 variabel X yaitu
struktur m itas dan kebijakan dividen.
2) Penelitian

liti perusahaan real estate pa 2015 dan

motif dan

oleh Oktaviana

struktur modal,

modal, dan kebijakan dividen

terhadap nilai perusahaan.
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Perbedaan Penelitian:

1) Penelitian ter akukan pada masa pandemi COVID-19, sedangkan
penelitian an pada kondisi normal.
2) Penelitian liti perusahaan consumer
BEI tahun angkan penelitian ini

otomotif d.

oleh Pratama &

n dividen, s

simultan, kebijak itabilitas berpengaruh

signifikan terhadap nilai peru
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Persamaan Penelitian:
1) Sama-sama kan metode kuantitatif dengan teknik purposive
sampling.

2) Sama-sam

aruh struktur modal, profitabili kebijakan

dividen te sahaan.

3) Sama-sam objel penelitian
aan Penelit

litian terdahulu

ofitabilitas, le
1 perusahaan se
9-2023. Peneliti
sampling. Hasil
berpengaruh te

dividen yang

1) Sama-sa n, profitabilitas, dan
leverage.

2) Mengkaji pengaruh terhadap
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Perbedaan Penelitian:

1) Penelitian ter nggunakan regresi data panel, sedangkan penelitian
regresi linear berganda.
2) Penelitian nambahkan variabel uk haan dan

keputusan

struktur mi



Berikut ini adalah paparan table mengenai hasil p

Penelitian
(Tahun)

Tujuan Penelitian

Varis

Anggraini et al.
(2021)

Pengaruh
modal,
profitabili
kebijakan
terhadap
perusahaa
barang kot

Taufiq & Trianti
(2021)

Pengaruh
modal,
profitabili
planning,
kebijakan
terhadap
perusahaa

Rosalia et al.
(2022)

Pengaruh
modal,
profitabili
kebijakan
sales gro
firm size te
nilai peru
properti

Variab
moda
n keb

elitian terdahulu, yaitu

abel 2. 1

tian Terdahulu
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Sampel dan
Peneliti

Hasil Penelitian

Sampel : 15 pe
barang konsu

Struktur Modal, Nilai
Perusahaan, Profitabilitas,

(2014-2018) dan Kebijakan Dividen
berpengaruh positif,

Sampling : Pur Profitabilitas, dan Nilai

Sampling Perusahaan berpengaruh
negatif.

Sampel : 27 pe Struktur modal berpengaruh

er goog signifikan; variabel lain

menunjukkan pengaruh

Sampling : Pu beragam

Sampling

Sampel : 45 pe
properti & real
(2015-2019)

Sampling : Pu
Sampling

Secara simultan
berpengaruh signifikan;
Nilai Perusahaan dan
Profitabilitas berpengaruh
positif signifikan
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Sampel dan Teknik
Penelitian

Hasil Penelitian

Penelitian . .
No (Tahun) Tujuan Penelitian
4 | Oktaviana & Pengaruh
Rosita (2023) profitabilitas,

struktur
kebijakan
terhadap

dal, dan

5 | Pratama & Pengaruh
Widowati (2024) | dividen, s
6. | Nisrina & Pengaruh
Hartono (2025) profitabili

leverage,
dividen, d
keputusa
terhadap
perusahaa
industrials

Anggraini et al (2021), Taufiq & Tri

Hartono (2025)

Sampel : 19 perusa
consumer goods

(2018-2021)

Sampling : Purp
Sampling

Profitabilitas berpengaruh
positif signifikan; Nilai
Perusahaan dan Kebijakan
Dividen tidak berpengaruh

Sampel : 9 perus
otomotif (2019

Kebijakan Dividen dan
Nilai Perushaan
berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan,
Profitabilitas berpengaruh
positif; secara simultan
berpengaruh signifikan

Sampel : 42
perusahaan indus
(2019-2023)

Sampling : Purp
Sampling

Secara simultan
berpengaruh; secara parsial
hanya Kebijakan Dividen
berpengaruh negatif

wati (2024), Nisrina &
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2.2 Landasan Teori

Bagian sub ba memaparkan berbagai teori yang digunakan sebagai

fondasi untuk mer angka penelitian, yang meliputi beberapa aspek

berikut:

erusahaan dala
1). Nilai perusa
n kesejahteraan

pasar modal. S

depan. Pasar
sedia, baik infi
mudian diolah

a, stabilitas lab

nilai buku perusahaan,
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sehingga mencerminkan sejauh mana pasar menghargai aset bersih perusahaan.

Pengukuran ini dilakukan dengan rumus berikut:

er lembar saham
u Saham Biasa

PBYV =

(1)

Sedangkan dilakukan oleh (Salsabila & Imronudin, 2025)

menggunakan 7o gai proksi nilai perusah bins  Q

sahaan dengan nilai

membandingkan

sahaan mencipt

dengan rumus b

jumlah saham bere

total aset

tersebut, Price

saham berada di

asikan bahwa pet

esniati & Suarti

erat kaitannya ¢

ublikasikan.

ara manajemen dan

Teori sinyal bera

investor, di mana manajem s1 yang lebih lengkap mengenai
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kondisi dan prospek perusahaan. Untuk mengurangi ketidak pastian investor,

manajemen akan me an sinyal positif melalui laporan keuangan (Efriani

et al., 2024).

atnya perminta;

dan nilai perus

nvestor dan men

off se danimenjadi salah satu elaskan

keputusan pende aa isrina &
Trade-off Theo 1aan akan menentukan struktur

modal optimal dengan menyeimb:e anfaat dan biaya penggunaan utang.
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Manfaat utama utang berasal dari penghematan pajak (tax shield), sedangkan biaya

tan, biaya keagenan, dan potensi financial distress

peningkatan utan

setelah melewati

nilai perusahaan a (Maria &

in the hand is

Bird in the Hand T a perusahaan yang membagikan

dividen lebih tinggi akan dipersepsikan memiliki risiko yang lebih rendah oleh
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investor. Dividen yang stabil dan tinggi memberikan sinyal bahwa perusahaan

memiliki kinerja keua g baik dan arus kas yang kuat. sehingga, tingkat
pengembalian yan
rendah, sehingga dapat meningkat. Dengan k.
dividen yang ting ampu meningkatkan stor dan

memperkuat nilai ianti & Suryadi,

a manajemen se

menahan laba u

menjadi relevan g, 2023). Hal ini

memperkuat peran dividen akan investor untuk menilai
kinerja dan prospek perusahaan, seh eputusan dividen tetap menjadi faktor

penting dalam pembentukan nilai perusahaan.
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2.2.6 Struktur Modal

Struktur mod akan komposisi atau perimbangan antara sumber
pendanaan jangka
Struktur modal m

operasionalnya se

g berlebihan ak

sulitan keuanga

yal (signaling t

menyampaikan

investor. Ketika

perusahaan meningka ebut dapat menjadi sinyal

positif bahwa manajemen ya p kemampuan perusahaan dalam
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menghasilkan arus kas yang cukup untuk memenuhi kewajiban bunga dan pokok

utang di masa depan 2021).
Teori siny.
cenderung berani ini karena

manajemen perc

menutupi risiko

pengukuran fin stor dalam menilai

prospek dan risiko perusa g dikelola secara optimal dapat

memberikan sinyal positif mengenaitkepercayaan manajemen terhadap kinerja
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masa depan perusahaan, sehingga meningkatkan persepsi investor dan berdampak

pada peningkatan nilai

alah satu indikator utama dal lai kinerja
keuangan perusa encerminkan kemam an dalam

menghasilkan lab

rena itu, profita

yang ditanamkan
oleh pemilik. Rasio ini uh mana perusahaan mampu

memberikan tingkat pengembalian enarik bagi investor. Namun demikian,
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ROA dapat dipengaruhi oleh struktur modal perusahaan, khususnya tingkat

penggunaan utang. P ini dilakukan dengan rumus berikut:

x 100%... (4)

Profitabili terkaitan yang erat dengan te (signaling

theory), yang wa informasi keua
bagi pihak ekste

ang sebagai si

ijakan dividen
pembagian laba aba ditahan sebagai
sumber pendanaan internal. agikan dividen dalam jumlah

besar cenderung memiliki dana 1 al yang lebih terbatas untuk ekspansi,
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sedangkan perusahaan yang menahan laba memiliki fleksibilitas pendanaan yang

lebih tinggi untuk in ehingga, kebijakan dividen harus ditetapkan secara
optimal agar dapa

memperoleh pend

(Rosalia et al., 20

formasi tersebu

ar melalui kep

askan melalui bird in
the hand theory yang men r lebih menyukai dividen yang

dibagikan saat ini dibandingkan potensi capital gain di masa depan yang bersifat
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tidak pasti. Dividen dianggap sebagai pendapatan yang lebih aman, sehingga

perusahaan yang me ividen lebih tinggi cenderung dipersepsikan memiliki
al., 2023).

ry yang dikemukakan oleh Modi dan Miller

modal yang sempurn:

Pengukuran ini

makin tinggi ni
berada dalam baik dan
memiliki prospe orong respon positif
dari investor yang terce permintaan saham dan nilai

perusahaan. Sehingga, kebijakan div tidak hanya berfungsi sebagai mekanisme
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distribusi laba, tetapi juga sebagai sarana penyampaian informasi yang strategis

dalam mengurangi asi ormasi antara manajemen dan investor (Sulitiyani &

Noor, 2022).

g

pu

meng ccara tepat dapat memaksi anpa

meningkatka ecara berle rianti, 2021).

Hasil penelitia bahwa struktur modal

berpengaruh positif terhadap an. Penelitian Anggraini et al. (2021)
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membuktikan bahwa s r modal yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio

(DER) dan Debt to A (DAR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap

nilai perusahaan i konsumsi di Bursa Efek Indonesia.

utang yang proporsional ma

menunjukkan bah

erusahaan dinilai ma tkan dana

kepercayaan inv

eksternal secara p

esniati & Suart

menemukan ba

ilai perusahaan.

ilikinya. Profit.

set, modal, dan

arma, 2022).

erhadap kinerja

pasar seperti Price t

ersifat positif, karena
laba yang tinggi menunj gan yang sehat dan potensi

pertumbuhan yang baik. Investor cenderung memberikan penilaian lebih tinggi
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kepada perusahaan yang mampu menghasilkan laba secara konsisten, sehingga

profitabilitas menjadi tu indikator utama dalam pengambilan keputusan
investasi.
Secara teo positif antara profitabilitas da

dapat dijelaskan

ai perusahaan

mencerminkan perseps an risiko perusahaan yang
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umumnya diukur melalui harga saham atau rasio pasar seperti Price to Book Value

(PBV) (Nisrina & Hartono, 2025).

diinterpretasikan g kuat dan

kemampuan me

mendorong meni rcayaan invest

dan berdampak

Itan bersama var

ifikan terhadap penelitian

tersebut mempe meningkatkan nilai
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perusahaan melalui peningkatan kepercayaan dan persepsi positif investor terhadap

prospek perusahaan.

24  Kerangka Pemil
Kerangka pad ian ini dipakai untuk mengetahui Pengaruh Struktur

Modal, Profitabilit kan Deviden terhadap Nilai Perusahaan Otomotif

yang Terdaftar B

[N
Struktur Modal (DER)

-

Nilai Perusahaan

Profitabilitas (ROA)

Kebijakan Dividen (DPR)




