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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui secara empiris 

pengaruh smoothness laba terhadap kinerja perusahaan yang diukur menggunakan 

kinerja operasional perusahaan (ROA) dan kinerja pasar (tobin’s Q). Sampel yang 

digunakan pada penelitian ini berdasarkan kriteria pengambilan sampel yaitu 

sebanyak 96 perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2005-

2010 sehingga jumlah sampel sebanyak 576 data. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dan Indonesian Capital Market Directory (ICMD) sebagai 

alat penunjang. Pengujian untuk penelitian ini dilakukan dengan menggunakan 

alat uji spss 17.0 untuk regresi linier, menggunakan bantuan uji One Way Anova 

untuk data per kelompok, menggunakan Deskripsi untuk penjelasan sampel 

perusahaan, dan juga menggunakan uji asumsi klasik. 

Kesimpulan dari hasil uji hipotesis sebagaimana tampak pada 

pembahasan adalah sebagai berikut : 

1. Hasil analisis regresi dari Uji F yaitu secara simultan menunjukkan bahwa 

model regresi dapat dipakai untuk memprediksi kinerja operasional 

perusahaan (ROA) atau smoothness laba, leverage, dan size secara bersama-

sama berpengaruh terhadap kinerja operasional perusahaan (ROA), hal ini 

dapat dilihat berdasarkan nilai F hitung 42,835 dengan nilai signifikan 0,000 
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lebih kecil dari 0,05 (<0,05) . Sedangkan berdasarkan hasil analisis regresi 

dari Uji t yaitu secara masing-masing variabel menunjukkan bahwa variabel 

independen smoothness laba tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja 

operasional perusahaan (ROA), hal ini dilihat berdasarkan nilai t hitung -

0,251 dengan nilai signifikan 0,802 lebih besar dari 0,05 (>0,05). Sebaliknya 

variabel kontrol yaitu leverage dan size berpengaruh signifikan terhadap 

kinerja operasional perusahaan (ROA), hal ini dilihat berdasarkan nilai t 

hitung -10,126 dan 5,900 dengan nilai signifikan dari kedua variabel kontrol 

tersebut adalah 0,000 lebih kecil dari 0,05 (<0,05). Tidak berpengaruhnya 

smoothness laba terhadap kinerja operasional perusahaan juga ditunjukkan 

dari pengaruh smoothness laba yang cukup rendah yaitu 18,3% terhadap 

kinerja operasional perusahaan (ROA) dan sisanya 81,7% dipengaruhi 

variabel lain di luar smoothness laba.  

2. Hasil analisis regresi dari Uji F yaitu secara simultan menunjukkan bahwa 

model regresi dapat dipakai untuk memprediksi kinerja pasar (tobin’s Q) atau 

smoothness laba, leverage, dan size secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap kinerja pasar (tobin’s Q), hal ini dapat dilihat berdasarkan nilai F 

hitung 11,605 dengan nilai signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05 (<0,05) . 

Sedangkan berdasarkan hasil analisis regresi dari Uji t yaitu secara masing-

masing variabel menunjukkan bahwa variabel independen smoothness laba 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja pasar (tobin’s Q), hal ini dilihat 

berdasarkan nilai t hitung 5,714 dengan nilai signifikan 0,000 lebih kecil dari 

0,05 (<0,05). Sedangkan variabel kontrol yaitu leverage dan size tidak 
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berpengaruh signifikan terhadap kinerja pasar (tobin’s Q), hal ini dilihat 

berdasarkan nilai t hitung 0,688 dan -1,709 dengan nilai signifikan dari kedua 

variabel kontrol tersebut adalah 0,492 dan 0,088 lebih besar dari 0,05 (>0,05).  

Berdasarkan uraian di atas dapat disimpulkan bahwa smoothness laba 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan yang diukur dengan kinerja 

pasar (tobin’s Q), dan variabel kontrol dalam penelitian ini yaitu leverage dan size 

tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan yang diukur dengan 

kinerja pasar (tobin’s Q). Kemudian smoothness laba tidak berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja perusahaan yang diukur dengan kinerja operasional perusahaan 

(ROA), dan variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian ini yaitu leverage 

dan size berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan yang diukur dengan 

kinerja operasional perusahaan (ROA). 

Secara deskriptif penelitian ini mengungkapkan kualitas laba yang 

kurang baik, karena saat diuji normalitas menunjukkan bahwa data penelitian 

tidak terdistribusi normal. Namun saat diuji secara simultan dengan uji F test 

pengaruh smoothness laba terhadap kinerja operasional perusahaan (ROA) dan 

kinerja pasar (tobin’s Q) menunjukkan bahwa model regresi dapat dipakai untuk 

memprediksi kinerja operasional perusahaan (ROA) dan kinerja pasar (tobin’s Q), 

atau smoothness laba, leverage, dan size secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap kinerja operasional perusahaan (ROA) dan kinerja pasar (tobin’s Q), hal 

ini di lihat berdasarkan nilai signifikan yaitu 0,000 lebih kecil dari 0,05 (<0,05). 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan pada penelitian ini, diantaranya adalah: 

1. Penelitian ini masih mengandung penyakit uji asumsi klasik yaitu data dalam 

penelitian ini tidak normal, adanya autokorelasi, dan adanya 

heteroskedastisitas. 

2. Tidak dilakukannya pengujian lebih lanjut ketika diketahui adanya penyakit 

uji asumsi klasik dalam sampel penelitian yaitu adanya autokorelasi dan 

heteroskedastisitas. Hanya uji normalitas yang dilakukan pengujian lebih 

lanjut yaitu mendeteksi adanya data outlier. 

 

5.3 Saran 

Adapun saran pada penelitian ini, diantaranya adalah: 

1. Penelitian selanjutnya sebaiknya lebih fokus dalam mentabulasi data atau hal 

lain yang dapat menyebabkan kekeliruan, sehingga data dalam penelitian 

selanjutnya tidak mengandung penyakit dalam uji asumsi klasik. 

2. Disarankan untuk penelitian selanjutnya melakukan pengujian lebih lanjut 

ketika diketahui adanya penyakit asumsi klasik dalam sampel penelitian. 
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