
i 

 

 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, STRUKTUR ASET, UKURAN DAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 

Program Pendidikan Strata Satu 

Jurusan Akuntansi 

 

 

 

 
 

 

 

Oleh : 

 

ASRI DWI ARINI MARTHA MALIK 

NIM : 2009310470 

 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2013



i 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, STRUKTUR ASET, UKURAN DAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

 

SKRIPSI 
 

Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Penyelesaian 

Program Pendidikan Strata Satu 

Jurusan Akuntansi 

 

 

 

 

 
 

 

 

Oleh : 

 

ASRI DWI ARINI MARTHA MALIK 

NIM : 2009310470 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI PERBANAS 

SURABAYA 

2013



ii 

SKRIPSI 

 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, STRUKTUR ASET, UKURAN DAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

 

 

Disusun oleh : 

 

ASRI DWI ARINI MARTHA MALIK 

2009310470 
 

 

Dipertahankan di depan Tim Penguji  

dan dinyatakan Lulus Ujian Skripsi  

pada tanggal 19 Februari 2013 

 

Tim Penguji 

 

Ketua : Erida Herlina, SE., M.Si. ………….. 

 

Sekretaris : Dr. Agus Samekto, Ak., M.Si. ………….. 

 

Anggota : Nurul Hasanah Uswati Dewi, SE, M.Si. ………….. 

 

 



 

iii 

SKRIPSI 

 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, STRUKTUR ASET, UKURAN DAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

 

 

Disusun oleh : 

 

ASRI DWI ARINI MARTHA MALIK 

2009310470 
 

 

Dipertahankan di depan Tim Penguji  

dan dinyatakan Lulus Ujian Skripsi  

pada tanggal 19 Februari 2013 

 

Tim Penguji 

 

Ketua : Erida Herlina, SE., M.Si. ………….. 

 

Sekretaris : Dr. Agus Samekto, Ak., M.Si. ………….. 

 

Anggota : Nurul Hasanah Uswati Dewi, SE, M.Si. ………….. 

 

 



 

iv 

PENGESAHAN SKRIPSI 

Nama : Asri Dwi Arini Martha Malik 

Tempat, Tanggal Lahir : Lumajang, 14 Maret 1990 

N.I.M : 2009310470 

Jurusan : Akuntansi 

Program Pendidikan : Strata 1 

Konsentrasi : Akuntansi Keuangan 

Judul : Pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur Asset, 

Ukuran dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap 

Kebijakan Hutang pada Perusahaan Manufaktur 

 

Disetujui dan diterima baik oleh : 

 

Ketua Program Studi S1 Akuntansi                            Dosen Pembimbing, 

Tanggal :       Tanggal :   

 

 

(Supriyati, SE., M.Si., Ak.)                              (Dr. Agus Samekto Ak., M.Si.) 



 

v 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

MOTTO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PERSEMBAHAN 

Syukur Alhamdulillah saya panjatkan kepada Allah SWT yang 

senantiasa memberikan anugerah yang berharga berupa kesehatan, kekuatan, ilmu 

yang bermanfaat, kemudahan serta kelancaran sehingga mampu menyelesaikan 

skripsi ini. Sholawat serta salam tercurah kepada Nabi Muhammad SAW yang 

telah menurunkan ke jalan yang penuh cahaya. Terimakasih untuk semua yang 

telah memberikan inspirasi dan motivasi yang positif sehingga skripsi ini dapat 

terselesaikan dengan baik. Terima kasih. 

Kebanggaan kita yang 

terbesar adalah bukan tidak 

pernah gagal tetapi bangkit 

kembali setiap kali kita jatuh 

atau gagal. 



 

vi 

1. Teristimewa untuk almarhum ayah saya Affandi dan Ibu saya Sri Hartati yang 

selalu memberikan kasih sayang, doa, perhatian, semangat serta dukungan 

selama saya menyelesaikan studi S1 Akuntansi di STIE Perbanas Surabaya. 

Semua begitu berarti bagi saya dan menjadi sebuah motivasi untuk selalu 

optimis dalam melangkah untuk menuju masa depan. 

2. Untuk kakak saya Ghoni Septia terimakasih sudah mendoakan dan 

mensupport saya.  

3. Buat pakdhe Harsono yang sering kali memberi dukungan spiritual, moril 

maupun finansial, hehehehe, makasih banyak pakdhe semua bantuannya. 

4. Untuk sahabat sekaligus saudara bagi saya yaitu Imaz Yanda Astrini Puteri, 

Anggita Ratnasari, Evie Tri Ratna Zyahromie, Chika Ayu Desnasari, Savitri 

Kastutisari, Oktivani Dian Lestari, Muafatun, Putu Ayu Magisterina, dan 

Hermuda Putri Insan Pangrasa yang senantiasa memberikan dukungan dan 

berbagi canda tawa, suka duka, dan bantuan yang tulus selama perkuliahan ini, 

sehingga kita bisa melewati perjalanan skripsi ini sampai kita dinyatakan 

lulus. Tidak akan pernah terlupakan setiap momen yang pernah kita lewati 

selama ini teman.  

5. Untuk sahabat saya Eka Satyari Utami  smoga sukses buat agan di semester 8 

ini, ayok jalan-jalan lagi gan. 

6. Untuk teman-teman kost saya yaitu mbak Lina, Dek Desi, Dek Arsi, Anggari 

(cece) dan Virgo yang sudah memberikan doa dan dukungan kepada saya. 

7. Untuk Dosen Pembimbing saya yaitu Pak Agus Samekto, terimakasih atas 

segala bimbingan dan dukungan yang luar biasa selama ini.  



 

vii 

8. Untuk Dosen Penguji  saya yaitu Bu  Erida Herlina dan Bu Nurul, terima 

kasih atas segala bimbingan dan dukungan yang luar biasa selama ini. 

Terlebih pada waktu sidang lebih banyak memberi saran   

9. Untuk teman-teman satu bimbingan dan satu perjuangan yaitu  Okti, Leli, Dita 

Puspita, Dita Maharani, Dedi, Mar’i, Rinne dan Dani yang telah berjuang 

bersama-sama selam satu semester hingga lulus. 

10. Untuk semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu, yang telah 

memberikan bantuan dan dukungan selama perkuliahan sampai penyelesaian 

skripsi ini. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

viii 

KATA PENGANTAR 

 Puji syukur alhamdulilah kehadirat ALLAH SWT berkat rahmat-Nya 

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang berjudul Pengaruh 

Kebijakan Dividen, Struktur Aset, Ukuran Dan Pertumbuhan Perusahaan 

Terhadap Kebijakan Hutang Pada Perusahaan Manufaktur. Penulisan skripsi 

ini dimaksudkan untuk memenuhi salah satu syarat penyelesaian program 

pendidikan strata satu jurusan akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas 

Surabaya. Penulis menyadari bahwa  tanpa bantuan dan bimbingan dari berbagai 

pihak sangatlah sulit. 

 Dalam penulisan skripsi ini penulis telah banyak menerima bimbingan dan 

bantuan dari berbagai pihak. Penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Ibu Prof. Dr.Tatik Suryani, Psi., M.M selaku Ketua Sekolah Tinggi Ilmu 

Ekonomi Perbanas Surabaya. 

2. Ibu Supriyati, SE., M.Si., Ak. selaku Ketua Program Studi S1 Akuntansi 

STIE Perbanas Surabaya. 

3. Bapak Dr. Agus Samekto, Ak., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang 

telah memberikan bimbingan dan dukungan dalam penyusunan skripsi ini. 

4. Bapak Nanang Sonhadji, S.E., Ak., M.Si. selaku Dosen Wali saya di 

Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Perbanas Surabaya. 

5. Serta semua pihak yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu, sekali lagi 

saya ucapkan terima kasih. 

 

 Penulis menyadari bahwa dalam Tugas Akhir ini jauh dari kesempurnaan, 

oleh karena itu penulis mengharapkan saran dan kritik dari semua pihak yang 

berguna untuk perbaikan skripsi ini. 

 

    Surabaya, 8 Februari 2013 

       

Penulis 

 

 

 

 



 

ix 

DAFTAR ISI 
 

HALAMAN JUDUL ................................................................................................ i 

HALAMAN PERSETUJUAN SIAP DIUJI ........................................................... ii 

HALAMAN LULUS UJIAN SKRIPSI ................................................................. iii 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................ iv 

HALAMAN MOTTO & PERSEMBAHAN .......................................................... v 

KATA PENGANTAR ......................................................................................... viii 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL .................................................................................................. xi 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ xii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xiii 

ABSTRACT ......................................................................................................... xiv 

 

BAB I PENDAHULUAN .................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang Masalah ..................................................................... 1 

1.2 Perumusan Masalah ............................................................................ 4 

1.3 Tujuan Penelitian ................................................................................ 5 

1.4 Manfaat Penelitian .............................................................................. 5 

1.5 Sistematika Penulisan Proposal Skripsi .............................................. 6 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................... 8 

2.1 Penelitian Terdahulu ........................................................................... 8 

2.2 Landasan Teori.................................................................................. 12 

2.2.1 Pecking Order Theory ............................................................. 12 

2.2.2 Pengertian Hutang ................................................................... 16 

2.2.3 Klasifikasi Hutang .................................................................. 16 

2.2.4 Tujuan Pembentukan Hutang .................................................. 18 

2.2.5 Kelebihan dan Kelemahan Hutang ......................................... 18 

2.2.6 Kebijakan Hutang ................................................................... 19 

2.2.7 Kebijakan Dividen .................................................................. 20 

2.2.8 Struktur Aset ........................................................................... 21 

2.2.9 Ukuran Perusahaan ................................................................. 23 

2.2.10 Pertumbuhan Perusahaan ...................................................... 24 

2.2.11 Hubungan Kebijakan Dividen Terhadap Kebijakan Hutang 25 

2.2.12 Hubungan Struktur Aset Terhadap Kebijakan Hutang ......... 26 

2.2.13 Hubungan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Kebijakan 

Hutang .................................................................................. 27 

2.3 Kerangka Pemikiran.......................................................................... 28 

2.4 Hipotesis Penelitian .......................................................................... 29 

 

BAB III METODE PENELITIAN........................................................................ 30 

3.1 Rancangan Penelitian ........................................................................ 30 

3.2 Batasan Penelitian ............................................................................. 30 

3.3 Identifikasi Variabel.......................................................................... 31 



 

x 

3.4 Definisi Operasional dan Pengukuran .............................................. 31 

3.5 Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ......................... 33 

3.6 Data dan Metode Pengumpulan Data ............................................... 33 

3.7 Teknik Analisis Data......................................................................... 34 

 

BAB IV GAMBARAN SUBYEK PENELITIAN DAN ANALISIS DATA ....... 39 

4.1 Gambaran Subyek Penelitian ............................................................ 39 

4.2 Analisis Data ..................................................................................... 40 

4.3 Pembahasan....................................................................................... 54 

 

BAB V PENUTUP............................................................................................... 59 

5.1 Kesimpulan ....................................................................................... 59 

5.2 Keterbatasan Penelitian ..................................................................... 60 

5.3 Saran ................................................................................................. 60 

 

DAFTAR RUJUKAN 

LAMPIRAN 

 

  

 



xi 

DAFTAR TABEL 

                              Halaman  

Tabel 4.1  Tabel Pemilihan Sampel Penelitian    39 

Tabel 4.2 Tabel Descriptive Statistics     41 

Tabel 4.3 Tabel Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Test   45 

Tabel 4.4  Tabel Hasil Coefficient Correlations    47 

Tabel 4.5  Tabel Hasil Coefficients Multikolonieritas   48 

Tabel 4.6 Tabel Hasil Regresi Linear Berganda    49  

Tabel 4.7 Tabel Hasil Uji Koefisien Determinasi   50  

Tabel 4.8 Tabel Hasil Uji Statistik F     51  

Tabel 4.9 Tabel Hasil Uji Pengaruh kebijakan dividen,  

struktur asset, ukuran perusahaan dan  

pertumbuhan perusahaan terhadapa kebijkan hutang  52



xii 

DAFTAR GAMBAR 

Halaman 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran      28 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xiii 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1  :  Daftar Sampel Perusahaan 

Lampiran 2  :  Data Perhitungan Kebijakan Hutang 

Lampiran 3  :  Data Perhitungan Kebijakan Dividen 

Lampiran 4  :  Data Perhitungan Ukuran Perusahaan 

Lampiran 5 :  Data Perhitungan Struktur asset 

Lampiran 6 :  Data Perhitungan Pertumbuhan Perusahaan 

Lampiran 7  :  Output Uji Dekriptif 

Lampiran 8 : Output Uji Normalitas 

Lampiran 9 : Output Uji Multikolonieritas 

Lampiran 10 : Output Uji Regresi 

Lampiran 11 : Jadwal Penulisan Skripsi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xiv 

 

THE INFLUENCE OF DIVIDEND POLICY, ASSET STRUCTURE, SIZE 

AND GROWTH OF COMPANY ON DEBT POLICY IN MANUFACTURING 

COMPANY 

 

Asri Dwi Arini Martha Malik 

Student of STIE Perbanas Surabaya 

 

ABSTRACT 

 

Debt policy is one of part the funding decision. Many things can influence 

the funding decisions, inter-alia are the efficiency of company capital cost in 

taking choice to use the internal or external finance sourcess. The purpose of this 

study is to examined the effect of dividend policy, assets structure, the size and 

growth of company on debt policy in manufacturing company. This study used 56 

manufacturing companies samples in number have listed at the Indonesia Stock 

Exchange in the year 2006 - 2011. And the analysis method study is normality 

multicollinearity test, autocorrelation and regression analysis. The result test of 

this study are growth of company has an influence on debt policy significantly. 

Conversely, the dividend policy, the size and asset structure have no an influence 

on debt policy significantly. The results test of this study are the dividend policy, 

assets structure, the size and growth of company having an affect on debt policy 

simultantly and the model is fit . 

 

Keywords: debt policy, dividend policy, asset structure, company size, company 

growth. 

 

 

 




