BABYV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keputusan investasi,
keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan serta peran
komisaris independen dalam memoderasi hubungan tersebut pada perusahaan
sektor non-cyclical periode 2020-2024. Berdasarkan hasil pengolahan dan analisis
data panel yang telah dilakukan, maka dapat ditarik beberapa kesimpulan sebagai

berikut:

1. Keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen secara
simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Temuan ini menunjukkan
bahwa kebijakan keuangan perusahaan secara bersama-sama memiliki peran

penting dalam menentukan tinggi rendahnya nilai perusahaan di pasar.

2. Keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini mengindikasikan bahwa semakin tinggi tingkat investasi
perusahaan, maka semakin besar peluang pertumbuhan dan peningkatan

kinerja yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan.

3. Keputusan pendanaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa struktur modal yang dikelola secara
optimal mampu meningkatkan kepercayaan investor dan berdampak pada

peningkatan nilai perusahaan.
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4. Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Temuan ini menunjukkan bahwa pembagian dividen yang
konsisten dan proporsional mampu meningkatkan kepercayaan investor serta

memperkuat persepsi positif terhadap prospek perusahaan.

5. Komisaris independen mampu memoderasi hubungan antara keputusan
investasi dan nilai perusahaan dengan sifat memperkuat. Artinya, semakin
tinggi proporsi komisaris independen, maka pengaruh positif keputusan

investasi terhadap nilai perusahaan menjadi semakin kuat.

6. Komisaris independen mampu memoderasi hubungan antara keputusan
pendanaan dan nilai perusahaan dengan sifat memperkuat. Keberadaan
komisaris independen meningkatkan efektivitas pengawasan terhadap
kebijakan pendanaan sehingga dampaknya terhadap nilai perusahaan menjadi

lebih optimal.

7. Komisaris independen mampu memoderasi hubungan antara kebijakan
dividen dan nilai perusahaan dengan sifat memperkuat. Hal ini menunjukkan
bahwa pengawasan yang objektif dan independen meningkatkan kredibilitas
kebijakan dividen di mata investor, sehingga semakin memperkuat

peningkatan nilai perusahaan.
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5.2 Keterbatasan penelitian
Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan
agar tidak menimbulkan penafsiran yang berlebihan terhadap hasil penelitian,

antara lain:

1. Nilai koefisien determinasi (R?) menunjukkan bahwa masih terdapat variabel
lain di luar keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan
komisaris independen yang dapat memengaruhi nilai perusahaan. Dengan
demikian, model penelitian belum sepenuhnya menjelaskan variasi nilai

perusahaan.

2. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan yang membagikan dividen
selama periode pengamatan. Namun, dari total 132 perusahaan yang tercatat
dan membagikan dividen pada periode penelitian, hanya 25 perusahaan yang
memenuhi seluruh kriteria pemilihan sampel (purposive sampling).
Keterbatasan jumlah sampel ini berpotensi membatasi generalisasi hasil
penelitian, karena tidak seluruh karakteristik perusahaan dalam populasi dapat

terwakili secara optimal.

3. Periode penelitian yang digunakan relatif terbatas dan mencakup masa
pemulihan ekonomi pascapandemi, sehingga dinamika nilai perusahaan dalam

kondisi ekonomi yang berbeda belum tergambarkan secara menyeluruh.

5.3 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan keterbatasan yang telah diidentifikasi, maka

beberapa saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:
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4.3.1 Saran bagi Manajemen Perusahaan

1.

Optimalisasi keputusan investasi.

Manajemen perlu memastikan bahwa investasi yang dilakukan benar-benar
memiliki prospek pertumbuhan dan nilai tambah yang jelas, karena terbukti

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Pengelolaan struktur modal secara hati-hati.

Keputusan pendanaan harus mempertimbangkan keseimbangan antara risiko
dan pengembalian agar struktur modal tetap optimal dan mampu

meningkatkan nilai perusahaan.

Pengelolaan kebijakan dividen secara optimal

Perusahaan disarankan untuk menetapkan Dividend Payout Ratio (DPR) pada
tingkat yang optimal, yaitu tidak terlalu tinggi sehingga mengganggu
kebutuhan reinvestasi, dan tidak terlalu rendah sehingga menurunkan

kepercayaan investor.

4. Penguatan peran komisaris independen.

Perusahaan perlu memastikan bahwa komisaris independen menjalankan fungsi

pengawasan secara efektif dan objektif, karena terbukti mampu memperkuat

hubungan antara kebijakan keuangan dan nilai perusahaan.

4.3.2 Saran bagi Peneliti Selanjutnya
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1. Menambahkan variabel lain seperti ukuran perusahaan, struktur kepemilikan,

risiko bisnis, atau r makroekonomi agar kemampuan model dalam

menjelaskan nilai dapat ditingkatkan.

kelola

2. Menggunakan erasi lainnya dalam mekanis

perusahaan un gambaran yang lebih ko

. Memperluas emperpanjang p

mampu menang
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