BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi,
keputusan pendanaan, kebijakan dividen, terhadap nilai perusahaan dengan
profitabilitas sebagai variabel mediasi. Sampel yang digunakan pada penelitian ini
adalah perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesa
(BEI) periode 2018-2024. Berdasarkan kriteria sampel yang sudah ditentukan
diperoleh 27 perusahaan property dan real estate selama periode 2018-2024.
Variabel yang digunakan pada penelitian ini adalah nilai perusahaan sebagai
variabel dependen, sedangkan keputusan investasi, keputusan pendanaan,
kebijakan dividen, sebagai variabel independen, dan profitabilitas sebagai variabel
mediasi. Berdasarkan hasil analisis deskriptif maupun pengujian hipotesis dengan
menggukan regresi linier berganda dan uji mediasi uji sobel dapat disimpulkan

sebagai berikut:

1. Keputusan investasi secara parsial berpengaruh positif tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan yang artinya yang artinya jika keputusan investasi
meningkat, maka nilai perusahaan cenderung ikut meningkat, tetapi
pengaruh tersebut tidak cukup kuat secara statistik untuk menunjukkan
adanya hubungan yang meyakinkan.

2. Keputusan pendanaan secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan yang artinya tinggi rendahnya nilai keputusan pendanaan

yang tercermin dari struktur pembiayaan perusahaan tidak memberikan
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perubahan yang berarti terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan
bahwa komposisi pendanaan, baik melalui utang maupun ekuitas, belum
menjadi faktor yang dipertimbangkan investor dalam menilai kinerja pasar
perusahaan.

. Kebijakan Dividen secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa meskipun
investor cenderung menganggap dividen sebagai sinyal positif,
pengaruhnya terhadap nilai pasar perusahaan tidak cukup kuat untuk
menghasilkan dampak langsung yang signifikan pada perusahaan.
Keputusan dividen yang lebih besar tidak selalu disertai dengan peningkatan
nilai jangka panjang perusahaan.

. Profitabilitas mampu memediasi keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan. Artinya, keputusan investasi yang dilakukan perusahaan dapat
meningkatkan profitabilitas, yang pada gilirannya berkontribusi pada
peningkatan nilai perusahaan. Semakin baik profitabilitas perusahaan,
semakin besar potensi peningkatan nilai perusahaan yang dapat tercermin
dalam harga saham dan kepercayaan investor.

. Profitabilitas mampu memediasi keputusan pendanaan terhadap nilai
perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa semakin efisien
struktur pendanaan yang diterapkan perusahaan, semakin tinggi
profitabilitas yang dicapai, yang akhirnya berpengaruh pada peningkatan

nilai perusahaan. Dengan kata lain, keputusan pendanaan yang tepat dapat



80

meningkatkan efisiensi operasional dan Kkinerja keuangan, yang

berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang dapat berpengaruh terhadap
hasil penelitian, yaitu sebagai berikut:

1. Nilai koefisien determinasi (R?) yang relatif kecil menunjukkan bahwa
variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu keputusan
investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen dengan profitabilitas
sebagai variabel mediasi, belum mampu menjelaskan secara optimal variasi
nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa masih terdapat faktor-faktor
lain di luar model penelitian yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
seperti kondisi makroekonomi, tata kelola perusahaan, risiko bisnis, maupun
faktor non-keuangan.

2. Banyaknya data outlier dan tingginya variasi antar perusahaan dalam sampel
penelitian berpotensi memengaruhi stabilitas estimasi model serta
mengurangi kekuatan penjelasan hubungan antar variabel. Perbedaan skala
usaha, struktur keuangan, dan kondisi operasional antar perusahaan property
dan real estate menyebabkan nilai variabel penelitian menunjukkan sebaran
data yang tidak merata. Kondisi ini dapat memengaruhi hasil pengujian
statistik, meningkatkan error estimasi, serta menyebabkan koefisien yang
dihasilkan kurang mencerminkan hubungan yang sebenarnya antara variabel

independen, variabel mediasi, dan nilai perusahaan.
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3. Hasil uji autokorelasi menunjukkan adanya indikasi korelasi residual antar

5.3

periode pengamatan. Kondisi ini berpotensi menyebabkan estimasi standar
error menjadi tidak efisien sehingga mempengaruhi validitas pengujian
hipotesis. Meskipun telah dilakukan penyesuaian model, hasil penelitian tetap
perlu diinterpretasikan dengan hati-hati. Penelitian selanjutnya disarankan
menggunakan pendekatan estimasi yang lebih robust seperti Generalized
Least Square (GLS) atau model dynamic panel untuk memperoleh hasil yang

lebih akurat.

Saran

Peneliti menyadari bahwa dalam penelitian ini mempunyai beberapa

keterbatasan, sehingga peneliti memeberikan saran bagi semua pihak yang

menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi diantaranya adalah:

1. Bagi Perusahaan

Berdasarkan hasil penelitian, keputusan investasi terbukti memiliki peran
penting dalam meningkatkan nilai perusahaan, sehingga perusahaan
diharapkan dapat lebih memfokuskan perhatian pada kualitas pengambilan
keputusan investasi yang dilakukan. Perusahaan perlu menyusun
perencanaan dan melakukan analisis investasi secara lebih matang dan
sistematis, baik dari aspek kelayakan proyek, estimasi arus kas, tingkat
pengembalian yang diharapkan, maupun risiko jangka panjang yang mungkin
timbul. Mengingat keputusan investasi berkaitan langsung dengan
penggunaan modal dalam jumlah besar serta berdampak berkelanjutan

terhadap kinerja keuangan dan nilai perusahaan, maka ketepatan dalam
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menentukan prioritas investasi menjadi faktor strategis untuk menjaga
keberlangsungan usaha dan meningkatkan kepercayaan pasar terhadap
perusahaan.

Bagi Investor

Investor diharapkan dapat memberikan perhatian yang lebih besar terhadap
tingkat profitabilitas perusahaan sebagai salah satu indikator utama dalam
pengambilan keputusan investasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabilitas berperan dalam memengaruhi nilai perusahaan, yang
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola sumber daya secara
efisien untuk menghasilkan laba. Oleh karena itu, investor disarankan untuk
tidak hanya melihat laba dalam jangka pendek, tetapi juga menganalisis
konsistensi dan keberlanjutan profitabilitas perusahaan sebagai dasar dalam
menilai prospek pertumbuhan dan risiko investasi di masa mendatang.
Dengan mempertimbangkan profitabilitas secara lebih mendalam, investor
diharapkan dapat mengambil keputusan investasi yang lebih rasional dan
berorientasi jangka panjang.

Bagi peneliti selanjutnya

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan atau mengganti variabel
independen maupun variabel mediasi dan moderasi agar kemampuan model
dalam menjelaskan variasi nilai perusahaan dapat meningkat, yang tercermin
dari nilai koefisien determinasi (R2) yang lebih besar. Selain itu, penggunaan
jumlah sampel yang lebih luas, baik melalui perluasan sektor industri maupun

perpanjangan periode penelitian, diharapkan mampu meningkatkan
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generalisasi hasil penelitian. Peneliti selanjutnya juga disarankan untuk
mempertimbangkan penggunaan variabel makroekonomi atau variabel non-
keuangan sehingga hasil penelitian menjadi lebih komprehensif dan memiliki

daya jelaskan yang lebih kuat terhadap nilai perusahaan.
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