JAUAN PUSTAKA

2.1 Penelitian Terdah

Penelitian ini t pas dari penelitian;

Variabel-varebel
Variable), seme
Variable). Metode
pada perusahaan m
e 2017-2019, den
ang digunakan ad
profitabilitas dan
nilai perusahaan,
memiliki pengaruh

memiliki pengaruh yang signi

11
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Ada kesamaan antara pe‘sebelumnya dan penelitian saat ini dalam hal:

a. Penggunaan variabel bebas seperti Profitabilitas dan Likuiditas.

b. Penerapan teknik pengambilan sampel data menggunakan Purposive

Sampling.
Perbedaan antara p nya dengan penelitian sa
berikut:

Metode anal berbeda, di

variabel bebas vy
ukkan Solvabilitas
kan dalam peneliti

han Perusahaan, St

2. Pnde Putu



13

Penelitian juan untuk mengevaluasi dampak profitabilitas,

likuiditas, stru ce earning ratio, dan good corporate governance

terhadap nilai lam studi ini, faktor-faktor seperti

likuiditas, str ce earning ratio, dan goo

diidentifikasi

independen, sement

variabel terika is yang digunakan

ta numerik. Model

nelitian terdiri da

r di Bursa Efek |

terhadap nil

negatif terhadap

ate governance, y

h positif terhadap n

elitian saat ini da

a. Penggunaan variabel bebas yang berbeda, yaitu Likuiditas, Price Earning

Ratio, dan Good Corporate Governance dalam penelitian sebelumnya,
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A

sedangkan penelitian saat ini menggunakan ukuran perusahaan sebagai

variabel bebas.

-

b. Sampel perusahaan yang digunakan berbeda; penelitian sebelumnya

menggunakan sampel perusahaan manufaktur dalam sektor Consumer

Goods Industry, sedangkan penelitian saat ini menggunakan sampel

perusahaan manufaktur dalam sektor consumer non-cyclicals yang

terdaftar di BEI . '

Periode penelitian yang berbeda; penelitian sebelumnya dilakukan pada

rentang waktu tahun 2018-2020, sementara penelitian saat ini dilakukan

pada rentang waktu tahun 2020-2023./

rofitabilitas terhad
dalam penelitian i
Nilai Perusahaa
e penelitian ini ad
resi data panel de

eknik pengambilan

(BEI) dalam

sektor Properti, R e 2017-2019.
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Ada kesa penelitian sebelumnya dan penelitian saat ini dalam

hal:

>

A

a. Penggunaan variabel bebas seperti Ukuran dan Profitabilitas.

b. Metode pengambilan sampel data yang digunakan adalah Purposive

Sampling.

ebelumnya dan pe

QD
Q..
2

Variabel bebas yang berbeda, di mana penelitian sebelumnya hany

> 4

menggunakan Leverage sebagai variabel bebas, sedangkan penelitian saat ini

- 4 il

menambahkan tiga variabel bebas baru, yaitu Likuiditas, Struktur Modal, dan

Pertumbuhan.

yang digunakan berbeda, di mana penelitian sebelumny

Sampel

menggunakan perusahaan dalam sektor Properti, Real Estate, dan Konstruksi,

c
(%2}
QD
=
)
QD
5
o
>
QD
3
wn
c
o
(%2}
@
=
=
S}
=

sedangkan penelitian saat ini fokus pada sampel per

consumer non-cyclicals.

Rentang waktu penelitian yang berbeda, di mana penelitian sebelumnya

dilakukan pada periode tahun 2017-2019, sementara penelitian saat ini

meliputi periode tahun 2020-2023.

Penelitian | yang signifikan secara

parsial dari variabel struktur an dividen, dan ukuran perusahaan

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
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Efek Indonesia s iode 2011-2013. Variabel bebas dalam analisis ini

mencakup stru ijakan dividen, dan ukuran perusahaan, sementara

variabel nilai
yang digunak.

Probability.

terdaftar di

p nilai perusahaan,

ignifikan terhadap

Pemanfaatan variabel bebas (Independent Variable), seperti Struktur Modal

dan Ukuran Perusahaan (Size), adalah kesamaan antara penelitian sebelumny:

dan penelitian saat ini.

Pemanfaatan variabel terikat (Dependent Variable), yaitu Nilai Perusahaan,

juga menjadi kesamaan antara penelitian sebelumnya dan penelitian saat ini.

Penggunaan metode purposive sampling dalam pengumpulan data penelitian

juga menjadi kesamaan antara penelitian sebelumnya dan penelitian saat ini.

Perbedaa itian saat ini adalah

sebagai berikut:
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>

a. Penelitian sebelumnya menggunakan Kebijakan Dividen sebagai variabel

bebas (Independent Variable), sedangkan penelitian saat ini menggunakan

P

Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan (Size) sebagai variabel bebas

(Independent Variable).

i

b. Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian sebelumnya terdiri

dari perusahaan manufaktur, sedangkan penelitian saat ini fokus pad

sampel perusahaan dalam subsektor consumer non-cyclicals.

Rentang waktu penelitian yang berbeda; penelitian sebelumnya dilakukan

pada periode tahun 2011-2013, sementara penelitian saat ini meneliti rentang

waktu tahun 2020-2023.

adalah untuk men

erusahaan dengan

rasi. Variabel bebas

as, sementara kebij

ahaan dianggap se

alah semua perusa

a periode 2016-201

tahun 201

yang mempertimban an sampel. Sampel dipilih

berdasarkan beberapa kriteria, erusahaan manufaktur dengan laba

positif, yang mendistribusikan dividen, dan melaporkan keuangan selama periode
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yang diteliti. Hasi menunjukkan bahwa struktur modal dan kebijakan

dividen tidak uh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara

profitabilitas h terhadap nilai perusahaan.

dalam

Ada kes nelitian sebelumnya da

hal:

Variabel bebas (Independent Variable) yang digunakan, yaitu Struktu
Modal dan Profitabilitas.

Variabel yang menjadi fokus penelitian sebagai variabel terikat adalah Nilai

/

Metode pengumpulan data dalam penelitian ini tetap menggunakan

Purposive Sampling, yang merupakan teknik pemilihan sampel berdasarkan

kriteria tertentu yang relevan dengan tujuan penelitian.

ebelumnya dan pe

Penggunaan variabel moderasi (moderator) dalam penelitian sebelumnya, di

mana Kebijakan Dividen berfungsi sebagai moderator antara variabel

independen dan variabel dependen, sedangkan dalam penelitian saat ini
tidak melibatkan variabel moderasi.
b. Perbedaan dalam sampel perusahaan yang digunakan, di mana penelitian

sebelumnya tidak menjelaskan secara rinci perusahaan mana yang menjadi

sampel, hanya kriteria perus&hagn yang digunakan, sedangkan penelitian

saat ini fokus pada perusahaan dalam subsektor consumer non-cyclicals.
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A

c. Periode penelitian yang berbeda, di mana penelitian sebelumnya dilakukan

dari tahun 2016 hingga 2018, sementara penelitian saat ini meneliti rentang

waktu dari tahun 2020 hingga 2023.
6. Susant 2)

Penelitia ntuk mengeksplorasi

perusahaan, , dan profitabilitas
nden dalam penelit
profitabilitas, seda

penelitian terdiri da

selama

nya korelasi positif

mentara struktur

Variabel bebas (Independent Variable) 'yang meliputi Pertumbuhan,

Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, dan Profitabilitas.

b. Variabel terikat (Dependent Variable) yang adalah Nilai Perusahaan.

Perbedaan antWelitian sebelumnya adalah

sebagai berikut:
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A

a. Metode pengambilan sampel vyang diterapkan dalam penelitian

sebelumnya melibatkan regresi dengan analisis kuadrat kecil dan jalur

struktural, sementara dalam penelitian saat ini, digunakan metode

Purposive Sampling.

b. Sampel perusahaan dalam penelitian sebelumnya terdiri dari laporan

keuangan perusahaan yang terdaftar di Vietnam. Data tersebut

dikumpulkan dari 214 perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Burs

Efek Ho Chi Minh, dengan data yang tersedia untuk analisis selama 5

tahun. Ini menghasilkan total 1.070 sampel (214 perusahaan x 5 tahun).

>y

Sementara penelitian sebelumnya melibatkan rentang waktu dari tahun

A

2012 hingga 2016, penelitian saat ini memfokuskan pada periode dari

tahun 2020 hingga 2023.

| independen (Ind

sedangkan Profita m

itian menggunaka od

ma lima tahun, den m

ik di Malaysia. Sa dipi

sa*Malaysia dengan lapo

i hubungan
profitabilitas per i ampel yang digunakan
adalah Random Sampling engan tahun buku yang berakhir

pada tanggal 31 Desember. Studi ini menggunakan data sekunder untuk mencapai
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tujuan penelitian. enunjukkan bahwa likuiditas memiliki korelasi yang

signifikan den perusahaan di Malaysia.

Terdapa ra penelitian sebelumnya dan aat ini

dalam hal:

h

a. Penggunaan variabel bebas (Independent Variable), yaitu Likuiditas dan

Pertumbuhan.

Penggunaan data sekunder sebagai sumber data penelitian.

@
S
D.

t ini dan penelitian

> 4

Dalam penelitian sebelumnya, variabel profitabilitas dijadikan sebagai

variabel terikat, sedangkan dalam penelitian saat ini, variabel nilai

perusahaan menjadi variabel terikat.

o

Dalam penelitian sebelumnya, sampel diambil menggunakan metode

Random Sampling, sementara dalam penelitian saat ini, metode yang

digunakan adalah Purposive Sampling.

Dalam penelitian sebelumnya, sampel terdiri dari 50 perusahaan non-

keuangan yang terdaftar di Bursa Malaysia, sementara penelitian saat ini

memfokuskan pada_sampel perusahaan dalam subsektor

d. Periode penelitian yang berbeda, di mana penelitian sebelumnya dilakukan

A\ W 4

pada rentang waktu tahun 2011-2015, sementara penelitian saat ini

meneliti rentang waktu tahun 2020-2023.
~ -
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8. Alietal,

untuk menilai dampak profitabilitas, p
an ukuran perusahaan terhada
onsumer non-cyclicals v
Indonesia (B

tumbuhan
. Popul

usahaan manufakt

iliki dampak posit
modal memiliki

angkan ukuran per

n penelitian saat in

igunakan, yaitu an

a. Variabel bebas seperti Profitabilitas, Likuiditas, dan Pertumbuhan

digunakan baik dalam penelitian sebelumnya maupun dalam penelitian saat

ini.
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>

b. Penelitian sebelumnya dan penelitian saat ini sama-sama menggunakan

teknik pengambilan data yang melibatkan uji asumsi klasik dan analisis

linear berganda.

c. Baik penelitian sebelumnya maupun penelitian saat ini menerapkan teknik

penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling.

ebelumnya dan pe

Penelitian sebelumnya menggunakan Investment Opportunity Set sebagai

variabel bebas, sementara penelitian saat ini menggunakan variabel bebas

- 4

seperti Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan.

Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian sebelumnya terdiri

dari 26 perusahaan dalam sektor industri barang konsumsi, sedangkan

penelitian saat ini berfokus pada sampel perusahaan consumer non-

cyclicals.

Rentang waktu

penelitian berbeda, di mana penelitian sebelumny.

dilakukan dari tahun 2013 hingga 2017, sementara penelitian saat ini

meneliti periode dari tahun 2020 hingga 2023.

dan pertumb® ur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (B ngga 2018. Variabel bebas atau

independent variable yang dipertimbangkan dalam penelitian ini adalah
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profitabilitas, dan pertumbuhan perusahaan, sedangkan variabel

terikat atau ble adalah nilai perusahaan. Metode pengambilan

sampel yan

mencakup

tkan uji asumsi Kla
elitian menunjukka
an terhadap nilai p

an signifikan terha

nelitian sebelumny

Variabel bebas atau variabel independen, yaitu Profitabilitas, Likuiditas,

dan Pertumbuhan Perusahaan.

Metode pengumpulan data menggunakan analisis regresi linier berganda.

Metode penentuan saqpel menggunakan teknik Purposive Sampling.

kan sebelumnya d

a. Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian sebelumnya terdiri

. S 4

dari 15 perusahaan manufaktur, namun tidak disebutkan secara rinci

perusahaan mana yang menjadi subjek penelitian. Sementara itu, dalam
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>

penelitian saat ini, sampel terdiri dari 58 perusahaan manufaktur di sektor

consumer non-cyclicals. I

b. Penelitian sebelumnya menggunakan tiga variabel bebas, sementara

penelitian saat ini memperluas cakupan dengan menggunakan lima

variabel bebas, termasuk tambahan dua variabel yaitu Struktur Modal dan

Ukuran Perusahaan.

Periode penelitian sebelumnya mencakup periode dari tahun 2014 hingg

2018, sementara penelitian saat ini memperluas cakupan hingga rentang

waktu 2020 hingga 2023.

mengevalu

al, sementara Nilai

g digunakan adala

50 perusahaan di se op

nesia selama perio 13-

sampling dan terdi 26

elumnya dan penelitfan s

Pemanfaatan variabel bebas (Independent Variable), seperti Profitabilitas

dan Struktur Modal.
b. Penerapan metode pengambilan sampel yang identik, yaitu Purposive

Sampling.
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Perbedaan antara ebelumnya dan penelitian saat ini adalah:

a. Jumlah variabel bebas yang digunakan; penelitian terdahulu‘ hanya

menggunakan 2 variabel bebas, sementara penelitian saat ini

menambahkan 3 variabel bebas baru, yaitu Likuiditas, Pertumbuhan, dan
Ukuran.

Rentang waktu penelitian; penelitian terdahulu dilakukan pada periode

tahun 2013-2016, sedangkan penelitian saat ini meneliti rentang waktu

aan,

ilai perusahaan.

mencakup Size,

n, sementara varia

e Dependent). Me

Sampling, dan

untuk menguji asu

menguji  hipote

rusahaan manufakt
nunjukkan bahwa

ukuran perusahaan, pe Iden tidak memiliki dampak
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signifikan terhad usahaan, sementara profitabilitas dan struktur modal

memiliki dam an terhadap nilai perusahaan.

Ada kesamaan antara penelitian terdahulu dan penelitian saat ini dalam hal:

a. Pada kedua penelitian, digunakan variabel bebas (Independent Variable)

seperti Pertumbuhan Perusahaan (Growth), Profitabilitas, dan Struktur

Sama seperti penelitian sebelumnya, variabel terikat (Dependent Variable)

yang digunakan adalah Nilai Perusahaan.

Penelitian ini juga menggunakan metode purposive sampling untu

- 4

pengambilan sampel dan memanfaatkan perangkat lunak statistik SPSS

untuk analisis data.

ebelumnya dan pe

Penelitian terdahulu menggunakan variabel bebas Size dan Kebijakan
Dividen, sedangkan penelitian saat ini menggunakan variabel bebas

Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas, dan Struktur Modal.

Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian terdahulu terdiri dari

perusahaan manufaktur, sedangkan penelitian saat ini fokus pada sampel

perusahaan dalam subsektor consumer non-cyclicals.'

c. Rentang waktu penelitian yang berbeda; penelitian terdahulu dilakukan pada

periode tahun 2012-2014, sementara penelitian saat ini meneliti rentang
~ -

waktu tahun 2020-2023.
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12. Fitrianni

Tujuan
dividen, liku ilitas, dan ukuran perusaha

perusahaan. yang dianalisis men

likuiditas, pr ukuran perusahaa
etode pengambilan
lisis dilakukan me

ngkat lunak SPSS.

(uji-t) dengan ting

enunjukkan bahw
ahaan secara indivi

haan.
an sekarang dan pe

Pemanfaatan variabel bebas seperti Likuiditas dan Profitabilitas sebagai

\ V

Independent Variable.

A

Penggunaan metode purposive sampling dan analisis regresi linier

berganda yang didukung oleh perangkat lunak SPSS.
N

c. Pemanfaatan variabel yang terikat (Dependent Variable), yakni Nilai

Perusahaan.
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Perbedaan antara saat ini dan penelitian sebelumnya adalah sebagai

berikut:

>

A

a. Penelitian terdahulu menggunakan variabel bebas Kebijakan Dividen dan

Ukuran Perusahaan, sedangkan penelitian sekarang hanya menggunakan

variabel bebas Likuiditas dan Profitabilitas.

Sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian terdahulu terdiri dari

perusahaan manufaktur, sedangkan penelitian sekarang fokus pada sampel

perusahaan dalam subsektor consumer non-cyclicals.

Rentang waktu penelitian yang berbeda; penelitian terdahulu dilakukan

> 4

pada periode tahun 2012-2013, sementara penelitian sekarang meneliti

rentang waktu tahun 2020-2023.

2. 1 Matriks Reseg 5AF

erd Tahun
yan
(202

\AQ

A A U019

2022

2021 | B(#)

2021 | TB
2020 | B(+)

5.

6. | Aeni & S 12049

7. | Ananda (20 A X -

8. | Fitriana (2021) h20% B(-)
9. | Meidiawati & 016 B

Mildawati (2016)
10. | Putra & Lestar (2016) 2016 | B(+) - B(+)
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11. | Dang et al.,
12. | Fitrianni
(2019)

Keterangan :

e B
e TB



Ringkasan Penelitia
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No.

Nama dan Tahun

Sampel Penelit

Hasil Penelitian

Pande Putu Dyan
Rosita et al., (2022)

Perusahaan
manufaktur
sektor  Consu
Goods nd
bei

perusaha

likuiditas, Rasio Harga/Earning,
dan Tata Kelola Perusahaan
yang direpresentasikan  oleh
kepemilikan manajerial tidak
menunjukkan pengaruh terhadap
Penilaian Perusahaan. Sementara
itu, Komposisi Modal
mempengaruhi Penilaian
Perusahaan  secara  negatif,
sedangkan Profitabilitas dan
Tata Kelola Perusahaan yang
direpresentasikan oleh
kepemilikan.




Sampel Penelit

No. | Nama dan Tahun

2. Sari & Juniati
Gunawan (2023)

3. Susanti & Samar

(2022)

Perusahaan
manufaktur
Bursa
Indonesia
dilakukan .
tahun 017-2
e jU
el 58
Servasi 174.

Perusahaan
Property )
sektor  Prope
Real estate,
Kontruksi
tedaftar di B
Efek Indon
periode 2016-2
dengan ju
sampel
perusahaan.

32

alisis

Hasil Penelitian

Profitabilitas dan Keputusan
dalam Pembiayaan memiliki
dampak positif terhadap
Penilaian Perusahaan, sementara
itu, Tingkat Kecukupan
Likuiditas berdampak negatif
terhadap Penilaian Perusahaan.
Keputusan dalam Investasi tidak
memiliki  pengaruh terhadap
Penilaian Perusahaan.

Ukuran Perusahaan memiliki
dampak terhadap Penilaian
Perusahaan, namun  Tingkat
Leverage dan Tingkat
Profitabilitas tidak memengaruhi
Penilaian Perusahaan.




No. | Nama dan Tahun

4. Nurhayati et al.,
(2020)

5. Ali et al., (2019)

Topik
alitian

Sampel Penelit

Sampel
penelitian
ditetapkan
berdasarkan
kriteria diaptara
: erusa
\ tur
dapatkan
Sitif tahun 2C
018. Perusal
Manufaktur
membagikan
dividen ta
2016-2018.
Perusahaan
Manufaktur
mempublikasika
laporan  keua
selama per
tahun 2016-201

Menggunakan
teknik data panel
250  pengamata

33

alisis

Hasil Penelitian

Struktur Modal dan Kebijakan
Pembagian Dividen tidak
memiliki dampak pada Penilaian
Perusahaan. Namun,
Profitabilitas memengaruhi
Penilaian Perusahaan.

Ada hubungan yang penting
antara Tingkat Likuiditas dan
Profitabilitas  perusahaan  di




No.

Nama dan Tahun

Sampel Penelit

selama per
lima tahun
menggunakan
laporan  keua
50 perusa
publik di

Aeni & Asyik
(2019)

Diperoleh  sa
sebanyak

sebesar 55.

34

Hasil Penelitian

Malaysia.

Profitabilitas dan Pertumbuhan
Perusahaan memiliki dampak
positif dan bermakna terhadap
Penilaian Perusahaan. Struktur
Modal memiliki dampak negatif
dan signifikan terhadap
Penilaian Perusahaan. Namun,
Ukuran Perusahaan tidak
memberikan  pengaruh  yang
signifikan terhadap Penilaian
Perusahaan.
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Sampel Penelit alisis

No. | Nama dan Tahun
7. Ananda (2017)
8. Fitriana (2021)

Menggunakan
perusahaan
property dan
estate
terdaftar di- B
Efek ndon
o 2013-2
ak
sahaan de

populasi  sa
sebanyak
perusahaan.

Terdiri  dari
perusahaan
manufaktur
terdaftar di B
Efek Indon
(BEI) sel
periode 2011-2C

Hasil Penelitian

Struktur Modal memiliki
dampak yang berarti terhadap
Penilaian Perusahaan, sementara
Profitabilitas tidak memberikan
pengaruh terhadap Penilaian
Perusahaan.

Struktur Modal dan Kebijakan
Dividen  memiliki  dampak
positif dan bermakna terhadap
nilai  perusahaan, sementara
Ukuran Perusahaan memiliki
dampak negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.




Sampel Peneli
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No. | Nama dan Tahun

9. Meidiawati &
Mildawati (2016)

10. Putra & Lestar

(2016)

Pengambilan
sampel da
penelitian ini te
dari 21 perusa
manufaktu

Hasil Penelitian

Data sekunder
terdaftar di B
Efek Indon
periode 2010-
dengan jumlah
perusahaan.

Ukuran,  Pertumbuhan, dan
Kebijakan Dividen tidak
memiliki dampak pada nilai
perusahaan, sementara
Profitabilitas dan Komposisi
Modal =~ memengaruhi  nilai
perusahaan.

Kebijaka dividen, tlikuiditas,
profitabilitas, dan ukuran
perusahaan memiliki dampak
yang positif dan bermakna
terhadap nilai perusahaan.




Sampel Penelit

No. | Nama dan Tahun
11. | Dangetal., (2019)
12. | Fitrianni & Utiyati

(2019)

214  nonfina
perusahaan
terdaftar  di
Bursa Efek
Minh de
inform
u
SIS 5 g
gan total 1.

Sampel (214 ma
prises x 5 tahun

15 perusahaan

37

alisis

Hasil Penelitian

Ukuran perusahaan serta
profitabilitas menunjukkan
dampak positif terhadap nilai
perusahaan, sementara struktur
modal memiliki dampak negatif
terhadap  nilai  perusahaan.
Namun, faktor pertumbuhan
tidak memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Terhadap nilai  perusahaan,

profitabilitas menunjukkan
pengaruh positif dan signifikan,
sementara likuiditas
menunjukkan pengaruh negatif
dan signifikan. Namun,
pertumbuhan perusahaan

menunjukkan pengaruh positif
tetapi tidak signifikan terhadap




No.

Nama dan Tahun

Sampel Penelit

38

Hasil Penelitian

nilai perusahaan.
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y Theory)
uah konsep yang menjelaskan r
indak atas nama pemberi

dan Meckling

dimana hal ini

Fenomena ini, di

menjamin bahwa ada

prosedur yang menetapk n bertindak demi kepentingan
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principal. Terakhi | loss adalah kerugian yang dialami principal karena

perbedaan kep en dan principal.

Walaupun lah ada, kenyataannya adalah ag

kendali atas i organisasi. Apabila ag

dengan buruk inan bahwa agen

rsebut. Situ nguntungkan agen

Theory)

tegi manajemen

pakan bentuk
ambilan keputusan
untuk berinvestas

nilai perusahaan di

superioritas
Perusahaan A dib aing lainnya. Selain itu,
signal juga bisa berupa in dipercaya tentang gambaran atau

prospek masa depan perusahaan.
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Dalam teori i, dikembangkan oleh Ross tahun 1977. Dalam

snya adalah pada adanya asimetri informasj antara

si terbatas (poor-informed).

berikan informasi

saham ketika baik tentang perus
mungkin tidak m

manajemen memili

Sinyal, dalam kon
perusahaan untuk
ng dilakukan oleh

yang diberikan ol

kan masa depan perusa

ergerakan harga saham
di pasar modal, yang m san investasi. Respons investor

terhadap sinyal tersebut dapat menciptakan efek positif atau negatif pada kondisi
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pasar. Investor a i dengan berbagai cara, termasuk dengan memantau

dan menungg harga saham di pasar modal yang ada, sghingga

perusahaan ke

mbuat keputusan terkait langkah se

Teori s

mengacu pad

pemerintah.

si tertentu yang di

ma informasi yang

rmasi yang dapat

gambarkan penilai

ndangan investor te

pembeli potensial j

lah yang investor

erusahaan sering

harga saham (Anan

yik, 2019), nilai per

ada pihak
nilai perusahaannya
agar investor atau pembe sebagai "pasar," percaya bahwa

Kinerja perusahaan saat ini akan dipertahankan atau bahkan ditingkatkan di masa
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depan. Apabila ni aan dianggap tinggi, pasar modal akan menafsirkan

bahwa kinerja baik.

Variab an diukur dengan menggunakan rasi

pasar saham

an nilai buku per saham

untuk mencer

sar suatu perusah

manajerialnya. adalah sebagai be

ga Pasar per Le

[lai Buku per Lem

dapat diukur deng

Earning Per

dalam penelitian i

a PBV dapat me

usahaan dibanding

bentuk persentase yang

menghasilkan keun
digunakan untuk mengevalu ensi operasional perusahaan dalam

menghasilkan laba yang dapat diterima. Profitabilitas mencerminkan sejauh mana
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perusahaan dapat ilkan laba dengan memanfaatkan sumber daya yang

tersedia, seper atau pendapatan penjualan (Hafizah & Suhendro,

2021). Menur Suhendro, 2021) profitabilitas pe dapat

dihitung mela bilitas. Jenis-jenis rasio prof ) dapat

digunakan ada

. Profit Mar ghitung profit ma glnakan

aan [

ss profit margin)

Laba Kotor

Total Pendapatan

iro

t margin)

pilofit margin
B Pendapai

, merupakan rasio
igunakan perusahaa

igunakan sebagai be

tah Pajak
x100%

endro (2021)

4. Return on & i pake engukur laba bersih
sesudah pajak denge 100 ROE dapat dihitung dengan

menggunakan rumus sebagai berikut :
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metrik
setelah
pajak dengan sahaan

(Sari & Junia . itabilitas | dicat

asilkan (Oktavia, 2

inkan kapasitas per

am atau ditahan un

Jkat profitabilitas te

ROA digunakan k

pu memperoleh |

gambaran kepad

aan dalam mengelo

panjang dan modal

panjang dari p
sendiri. Modal sendiri di ditahan, dan cadangan. Ketika

perusahaan mengalami kekurangan“dana dari sumber internalnya, mereka perlu
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mencari pendana | melalui hutang. Namun, dalam memilih pendanaan,

bangkan alternatif yang paling efisien.

pendanaan ter sahaan memiliki struktur modal ya

dapat mengu tal penggunaan modal

meningkatkan (Meidiawati & Mil

k pada cara perusah

n membandingkan

at mencapai punca

atif pada nilai pe

ntara modal asing

anjang dan utang j

dan ekuitas pemeg

Struktur Modal me

quity Ratio). Rumus

berikut:

DER Liabilitas 10
= x
Ekuitas

Sumber: Nurhayati et al., (2020)
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kategori, sepe
dan terus ber

depan, dan ke

aan kecil. Ini d
perusahaan besar
an antara ukuran p
garuhi secara posit
I. Semakin besar p

emakin besar kemu

ndan positif yang signifi
meningkatkan ni aan yang lebih besar,
perusahaan dapat lebih mu ses pendanaan dari pasar modal.

Hal ini memungkinkan perusahaan untuk lebih fleksibel dalam memanfaatkan



48

dana tersebut unt jkatkan nilai perusahaan secara keseluruhan (Prastuti

Ni, 2016).

Ukura apat dikuantifikasi dengan men

Size. Formula an Size adalah sebagai beri

Size = Ln (TQ:

as Terhadap Nilai

an kemampuan seb

nat investor untuk

dapat meningkatkan

a Profitabilitas ber

hayati et al., 2020).

gan merupakan el

andakan kemampuan

perusahaan
memberikan indik i erusahaan tersebut, yang
tercermin dalam tingkat pro i esarnya profit yang diperoleh oleh

perusahaan menjadi pesan dari manajemen perusahaan mengenai prospek masa
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depannya. Profit emengaruhi nilai perusahaan, tergambar dari harga

saham perusa am. Semakin besar profit, semakin tinggi

yang bisa di megang saham. Kenaikan ini

perusahaan n gilirannya meningkatkan

menginvestasi lam perusahaan (Aeni

2.1.6 Penga odal Terhadap Nil

kan perbandingan

al, perusahaan ak

n pajak, yang pad

ni dapat menarik m

eningkatkan nilai

ak positif dan signi

yang dimiliki oleh

n hutang untuk

ubungan antara risi

Struktur mo a dapat berdampak
pada nilai perusahaan; modal memiliki konsekuensi

signifikan. Hal ini disebabkan ol bahwa nilai perusahaan dengan hutang
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cenderung lebih ti da yang tanpa hutang. Fenomena ini disebabkan oleh
adanya keuntu g diperoleh oleh perusahaan, yang mana struktur

modalnya dap i nilai perusahaan (Aeni & Asyik, 2

usahaan Terhadap
yang menunjuk

enerapkan manaje

sahaan. Dengan kat

an antara ukuran p

itentukan dari tota
iliki ukuran yang

yang mungkin b

ngaruh yang signifikan

dan positif terhadap nilai pe syik, 2019).
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2.3 Kerangka Peg

PROFITABILITAS
(X1)

NILAI
PERUSAHAAN

(Y)

UKURAN
PERUSAHAAN

(X2)

.
STRUKTUR

MODAL
(X3)

dan tujuan penelitig

skan sebagai berik

be h terhadap Nilai Pe

dal & aruh terhadap Nilai

haafberpengaruh terhadap Nilai g



