BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Dari hasil pengujian dan analisis yang telah dilakukan mengenai
pengaruh stock split terhadap likuiditas dan return saham dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Stock split berpengaruh positif tidak signifikan terhadap variabel trading
volume activity.

2. Stock split berpengaruh negatif signifikan terhadap variabel abnormal return.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan, antara lain:

1. Penentuan sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini
merupakan perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode
2005-2011.

2. Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini relatif singkat
yaitu 10 hari sebelum peristiwa dan 10 hari sesudah peristiwa stock split.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya trading volume

activity dan abnormal return.
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5.3 Saran
Berdasarkan pada hasil dan keterbatasan penelitian, maka saran yang
dapat diberikan kepada investor dan peneliti selanjutnya yaitu:

1. Dalam penelitian mendatang diharapkan menggunakan periode waktu
yang lebih panjang supaya mendapatkan sampel yang lebih banyak guna
untuk mendapatkan hasil yang lebih akurat.

2. Bagi peneliti selanjutnya, perlu menambah event windows dengan harapan
hasil penelitian akan menjadi lebih akurat.

3. Penelitian selanjutnya perlu menambah variabel lain yang potensial

memberikan kontribusi terhadap pengaruh stock split.
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