BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Perang Rusia-Ukraina
terhadap abnormal return dan trading volume activity pada perusahaan yang
terdaftar di LQ45 Bursa Efek Indonesia pada periode penelitian. Terdapat 45
perusahaan di Bursa Efek Indonesia yang memenuhi kriteria sampel penelitian ini.
Berdasarkan pengujian dan analisis data yang dilakukan, diperoleh kesimpulan
sebagai berikut :

1. Tidak terdapat perubahan yang signifikan pada abnormal return pada periode
sebelum dan sesudah perang berlangsung di perusahaan yang terdaftar pada LQ45
Bursa Efek Indonesia.

2. Tidak terdapat perubahan yang signifikan pada aktivitas perdagangan saham
(trading volume activity) pada periode sebelum, dan sesudah perang Rusia-Ukraina

berlangsung di perusahaan yang terdaftar pada LQ45 Bursa Efek Indonesia.
5.2  Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan, diantaranya :
1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel cumulative abnormal return dan
selama beberapa hari sebelum dan sesudah perang.
2. Penggunaan data harga saham dan TV A yang terbatas, yakni hanya selama 7 hari

bursa sebelum perang, saat perang, dan 7 hari bursa setelah perang. Terdapat

65



66

beberapa hari yang tidak terjadi transaksi sehingga membuat penulis harus

mengambil ekstra hari sebelum/sesudah untuk menyelaraskan data.

5.3. Saran
Berdasarkan temuan penelitian dan keterbatasan penelitian ini, maka

penulis dapat menyimpulkan saran sebagai berikut :
1. Bagi Investor

Sebagai referensi kepada semua pihak yang berkepentingan, khususnya
untuk melakukan analisis fundamental perusahaan dan meninjau laporan keuangan
perusahaan. Namun pada penelitian ini investor tidak perlu panik pada return saham
yang akan didapat karena variabel CAR tidak terpengaruh oleh Perang Rusia-
Ukraina.
2. Bagi Perusahaan

Perusahaan yang mengalami dampak dari Perang Rusia-Ukraina sebaiknya
tidak terlalu larut dalam peristiwa yang terjadi, baik yang terpengaruh maupun yang
tidak terpengaruh. Karena isu politik sedikit banyak memengaruhi pola berpikir
masyarakat luas. Untuk perusahaan yang mengalami dampak dari peristiwa ini,
sebaiknya meningkatkan kembali kinerja perusahaan agar harga saham yang
menurun dapat stabil kembali. Sehingga perusahaan harus mengantisipasi
terjadinya hal serupa di-kemudian hari agar aktivitas jual beli saham dapat
dikendalikan dengan baik.
3. Bagi Peneliti Selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat memperluas jangkauan data

yang digunakan menjadi 1 bulan agar keraguan penulis terhadap adanya perubahan
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yang signifikan pada CAR dan TVA dapat dibuktikan di penelitian selanjutnya.

Selain itu dikarenakan variabel yang diteliti oleh penulis hanya CAR dan TVA,

maka peneliti selanju menambabh variabel lain seperti average abnormal

return dan averag activity.
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