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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan pada bab sebelumnya 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. Book to market ratio berpengaruh negatif terhadap return saham perusahaan 

LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, sehingga hipotesis pertama 

(H1) Diterima. 

2. Debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap return saham perusahaan 

LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, sehingga hipotesis kedua 

(H2) Diterima. 

3. Firm size berpengaruh positif terhadap return saham perusahaan LQ45 di 

Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, sehingga hipotesis ketiga (H3) 

Diterima. 

4. Sensitivitas suku bunga SBI tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, 

sehingga hipotesis keempat (H4) Ditolak. 

5. Sensitivitas inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham 

perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, sehingga 

hipotesis kelima (H5) Ditolak. 
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6. Sensitivitas nilai tukar rupiah tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011, 

sehingga hipotesis keenam (H6) Ditolak. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Dalam sebuah penelitian tentunya terdapat beberapa kekurangan dan 

keterbatasan, termasuk penelitian pada skripsi ini. Penulis sangat menyadari hal 

tersebut. Berikut adalah beberapa keterbatasan dalam penelitian ini: 

1. Masih terbatasnya variabel independen yang mewakili variabel fundamental 

dan makro ekonomi 

2. Sampel penelitian ini menggunakan semua perusahaan yang masuk ke dalam 

indeks LQ45 tanpa memperhitungkan jenis industrinya 

3. Rentang waktu penelitian yang hanya 5 tahun, sehingga relatif pendek jika 

memasukkan variabel makroekonomi 

 

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan di atas, penulis mengajukan 

saran-saran sebagai berikut: 

1. Bagi investor 

Dalam berinvestasi di pasar modal, disarankan bagi para investor untuk lebih 

memperhatikan pengaruh dari variabel fundamental saham dan makro 

ekonomi yang dalam penelitian ini terbukti secara simultan berpengaruh 

terhadap pergerakan return saham. Perhatian lebih besar perlu diberikan 
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kepada variabel fundamental yang secara parsial juga terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. 

2. Bagi Peneliti 

Disarankan untuk penelitian selanjutnya agar menambah beberapa variabel 

bebas lagi, seperti rasio-rasio keuangan yang lain, agar lebih memperluas 

cakupan faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi return saham perusahaan 

yang go publik di Bursa Efek Indonesia, baik itu faktor fundamental maupun 

faktor makroekonomi. Juga perlu untuk membedakan jenis perusahaan yang 

diteliti, misalnya khusus pada perusahaan manufaktur atau perusahaan 

keuangan. Selain itu, perlu ditambahnya rentang waktu periode agar dapat 

melihat stabilisasi atau konsistensi dari suatu variabel bebas terhadap variabel 

terikatnya, terutama bila ingin menggunakan faktor-faktor makro ekonomi.  
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