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ABSTRAKSI

Pengaruh Variabel Fundamental Dan Makro Ekonomi Terhadap Return
Saham Perusahaan L.Q45 Di Bursa Efek Indonesia Periode 2007-2011

Maryolla Marcona Inarkombu

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
variabel fundamental (book to market ratio, debt to equity ratio dan firm size) dan
variabel makro ekonomi (sensitivitas suku bunga SBI, sensitivitas inflasi, dan
sensitivitas nilai tukar rupiah) terhadap return saham perusahaan LQA45 di Bursa
Efek Indonesia periode 2007-2011. Sesuai dengan karakteristik populasinya,
maka dalam penelitian ini jumlah sampel yang ditentukan oleh penulis adalah
sebesar 16 perusahaan yang termasuk dalam daftar LQ45 di Bursa Efek Indonesia
periode 2007-2011. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
menggunakan data seckunder yang diperoleh dari website PT Bursa Efek Indonesia
dan Bank Indonesia.

Dari hasil pengujian hipotesis penelitian diketahui bahwa variabel
fundamental (book to market ratio, debt to equity ratio dan firm size) dan variabel
makro ekonomi (sensitivitas suku bunga SBI, sensitivitas inflasi, dan sensitivitas
nilai tukar rupiah) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap rerurn saham
perusahaan 1.Q45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011 dibuktikan dengan
tingkat signifikan F yang lebih kecil dari 5% (0,002 < 0,05). Secara parsial tiga
variabel yaitu fundamental, yaitu book to market ratio, debt to equity ratio dan
firm size berpengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan LQ45 di
Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011 ditunjukkan dengan tingkat signifikansi
t yang lebih kecil dari 5% (0,002; 0,002 dan 0,014 < 0,05). Sedangkan tiga
variabel makro ekonomi, yaitu sensitivitas suku bunga SBI, sensitivitas inflasi,
dan sensitivitas nilai tukar rupiah tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham perusahaan L.Q45 di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011 ditunjukkan
dengan tingkat signifikansi t yang lebih besar dari 5% (0,200; 0056 dan 0,449 >
0,05)

Kata kunci: variabel fundamental, variabel makro ekonomi, book ro market ratio,
debt to equity ratio, firm size, sensitivitas suku bunga SBI,
sensitivitas inflasi, sensitivitas nilai tukar rupiah dan return saham
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