BAB YV

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan membuktikan pengaruh
profitabilitas, likuiditas dan aktivitas terhadap return saham pada perusahaan ritel.
Dalam penelitian ini, populasi yang digunakan adalah perusahaan ritel yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2023. Data yang
digunakan dalam penelitian ini berupa data kuantitatif yang diperoleh dari data
sekunder, yaitu situs resmi www.idx.co.id dan situs resmi perusahaan. Metode
pengambilan sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan
beberapa kriteria khusus. Berdasarkan hasil analisis 26 sampel perusahaan yang
memenuhi kriteria pemilihan sampel dalam penelitian ini yang berfokus pada
perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2018-
2023 dengan menggunakan uji moderasi. Berdasarkan analisis data dan pengujian

yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa :

1. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham pada sektor
ritel periode 2018-2023. Hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki tingkat profitabilitas yang rendah dapat menunjukkan prospek
yang kurang cerah di masa depan yang pada gilirannya akan memengaruhi

return saham.
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. Variabel likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham pada sektor ritel

periode 2018-2023. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang tidak

likuid tidak akan mempengaruhi return saham.

. Variabel aktivitas tidak berpengaruh terhadap return saham pada sektor ritel

periode 2018-2023. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak mampu
memanfaatkan total aset untuk menghasilkan penjualan secara efektif dan
efesien.

Covid-19 secara negatif memoderasi pengaruh profitabilitas terhadap return
saham. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan adanya Covid-19
investor tidak terlalu memperhatikan likuiditas perusahaan ketika
bertransaksi saham perusahaan tersebut.

Covid-19 memoderasi pengaruh likuiditas terhadap return saham, secara
negatif yang dipengaruhi oleh Covid-19. Hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan dengan likuiditas tinggi tidak selalu dinilai positif oleh investor.
Covid-19 tidak memoderasi pengaruh aktivitas terhadap return saham pada
sektor ritel periode 2018-2023. Hal ini menunjukkan bahwa pengaruh

aktivitas pada return saham tidak dipengaruhi oleh Covid-19.

Keterbatasan

Penelitian in1 memiliki beberapa keterbatasan. Beberapa keterbatasan yang

ada dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

. Beberapa perusahaa tidak menyediakan informasi secara lengkap terkait

data laporan keuangan mengenai variabel yang sedang diteliti, seperti

laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi.
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2. Tidak semua perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

melaporkan keuangannya berturut-turut pada tahun 2018-2023, sehingga

dapat mengurangi sampel penelitian.

Saran

Berdasarkan hasil dari penelitian ini, terdapat beberapa rekomendasi yang

dapat dipertimbangkan pada penelitian sebelumnya, diantaranya sebagai berikut :

.. Bagi Perusahaan

a. Perusahaan dapat memperbaiki kinerja keuangannya meskipun
tingkat profitabilitasnya kurang baik, untuk memastikan perusahaan
tetap menghasilkan keuntungan.

b. Perusahaan harus menjaga kinerja keuangannya yang baik terhadap
likuiditas, agar perusahaan dapat terus membayar atau melunasi
hutang jangka pendek yang sudah jatuh tempo.

c. Perusahaan dapat meningkatkan kinerja keuangan terhadap tingkat
aktivitas yang kurang baik, untuk memastikan perusahaan dapat

mengoptimalkan sumber daya asetnya.

2. Bagi Investor

Investor yang ingin menanamkan modal di suatu perusahaan sebaiknya
membuat keputusan berdasarkan pertimbangan yang matang, bukan hanya
mengandalkan citra perusahaan atau spekulasi mengenai kondisi
perekonomian secara makro. Oleh karena itu, kondisi keuangan perusahaan

harus menjadi faktor utama dalam pengambilan keputusan investasi.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya



68

a. Penelitian berikutnya diharapkan dapat memperluas sampel dengan

aplikasi
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