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BAB V 

PENUTUP 

5.1  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan 

bahwa: 

1. Terjadinya perbedaan pada reaksi pasar modal pada ukuran abnormal return 

sebelum dan sesudah terjadinya aksi geopolitik Israel ke Lebanon pada 

sektor energi. Hal ini disebabkan tekanan jual yang meningkat 

menyebabkan penurunan harga saham dan berdampak pada penurunan 

return aktual yang lebih rendah dari ekspektasi 

2. Penelitian ini menghasilkan tidak terjadi perbedaan pada reaksi pasar modal 

pada ukuran trading volume activity sebelum dan sesudah terjadinya aksi 

geopolitik Israel ke Lebanon pada sektor energi. informasi dianggap pasti 

dan berdampak langsung pada valuasi perusahaan, investor cenderung tidak 

banyak bertransaksi, sehingga AAR berubah, tetapi TVA tetap stabil. 

3. Penelitian ini menghasilkan tidak terjadi perbedaan pada reaksi pasar modal 

pada ukuran abnormal return sebelum dan sesudah terjadinya aksi 

geopolitik Israel ke Lebanon pada sektor transportasi dan logistik stabilitas 

permintaan terhadap layanan transportasi dan logistik turut meredam 

volatilitas abnormal return, menyebabkan reaksi pasar yang muncul tidak 

menghasilkan perubahan signifikan dalam rata-rata return. 

4. Penelitian ini menghasilkan tidak terjadi perbedaan pada reaksi pasar modal 

pada ukuran trading volume activity sebelum dan sesudah terjadinya aksi 
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geopolitik Israel ke Lebanon pada sektor transportasi dan logistik 

karakteristik sektor transportasi dan logistik yang memiliki permintaan 

relatif stabil dan kurang sensitif terhadap peristiwa jangka pendek. Selain 

itu, meskipun terjadi fluktuasi, volume perdagangan secara keseluruhan 

tidak mengalami perubahan drastis yang dapat dikaitkan dengan keputusan 

investasi. 

5. Penelitian ini menghasilkan tidak terjadi perbedaan pada reaksi pasar modal 

pada ukuran abnormal return sebelum dan sesudah terjadinya aksi 

geopolitik Israel ke Lebanon pada sektor Infrastruktur. investor lebih 

cenderung memperhatikan proyek infrastruktur seperti pemindahan ibu kota 

IKN yang memiliki dampak langsung terhadap sektor infrastruktur 

dibandingkan dengan aksi geopolitik yang dampaknya lebih tidak pasti 

6. Penelitian ini menghasilkan terjadi perbedaan pada reaksi pasar modal pada 

ukuran trading volume activity sebelum dan sesudah terjadinya aksi 

geopolitik Israel ke Lebanon pada sektor Infrastruktur. hasil ini 

mencerminkan bahwa meskipun aktivitas perdagangan mengalami 

fluktuasi, perubahan harga saham tidak cukup signifikan untuk menciptakan 

abnormal return yang berbeda secara statistik. 

Berdasarkan hasil penelitian, aksi geopolitik Israel ke Lebanon berdampak 

berbeda pada sektor energi, transportasi, dan infrastruktur di Indonesia. Pada sektor 

energi, terdapat perbedaan abnormal return akibat tekanan jual yang menurunkan 

harga saham, tetapi tidak terjadi perubahan signifikan dalam trading volume activity 

(TVA). Hal ini menunjukkan bahwa meskipun harga saham menyesuaikan dengan 

informasi baru, investor tidak banyak bertransaksi karena informasi dianggap pasti 
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dan langsung memengaruhi valuasi perusahaan. Pada sektor transportasi dan 

logistik, baik abnormal return maupun TVA tidak mengalami perbedaan 

signifikan. Stabilitas permintaan sektor ini meredam volatilitas harga saham, 

sementara volume perdagangan tetap stabil karena investor tidak merespon 

peristiwa tersebut secara agresif. 

Sementara itu, sektor infrastruktur tidak mengalami perbedaan abnormal 

return, mengindikasikan bahwa investor lebih fokus pada proyek infrastruktur yang 

berdampak nyata seperti pemindahan ibu kota IKN. Namun, terjadi perbedaan 

dalam TVA, mencerminkan fluktuasi dalam aktivitas perdagangan meskipun 

perubahan harga saham tidak signifikan. Secara keseluruhan, peristiwa geopolitik 

ini tidak memberikan dampak besar terhadap pasar modal Indonesia. Investor 

tampaknya telah mengantisipasi risiko geopolitik atau tidak menganggapnya 

sebagai faktor fundamental yang memengaruhi kinerja perusahaan. Temuan ini 

sejalan dengan Teori Pasar Efisien bentuk semi-kuat, yang menyatakan bahwa 

harga saham mencerminkan semua informasi publik, sehingga peristiwa yang 

sudah diantisipasi tidak selalu memicu perubahan signifikan dalam abnormal 

return. Selain itu, faktor fundamental lain seperti harga komoditas global dan 

kebijakan domestik turut memoderasi respon pasar. 

5.2   Keterbatasan Penelitian 

Dari penelitian yang telah dilakukan ini memiliki beberapa keterbatasan 

diantaranya : 

1. Minimnya penelitian yang meniliti isu geopolitik pada sektor tertentu 

menyebabkan peneliti susah untuk membandingkan dengan penelitian 

terdahulu. 
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2. Terbatas pada sektor tertentu Studi ini hanya mencakup sektor energi, 

transportasi, dan infrastruktur, sehingga tidak memberikan gambaran 

menyeluruh terhadap sektor lain yang mungkin memiliki sensitivitas 

berbeda terhadap peristiwa geopolitik.  

3. Potensi bias dalam interpretasi hasil dengan hanya berfokus pada dua 

indikator, ada kemungkinan bahwa reaksi pasar yang sebenarnya lebih 

kompleks tidak sepenuhnya tercermin dalam hasil penelitian, sehingga 

dapat menyebabkan interpretasi yang kurang akurat terhadap dampak 

geopolitik terhadap pasar modal. 

5.3  Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang telah diidentifikasi, beberapa saran untuk 

penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:   

1. Memperluas Referensi dan Perbandingan 

Untuk mengatasi minimnya penelitian terkait isu geopolitik pada sektor 

tertentu, peneliti selanjutnya dapat melakukan studi lintas negara atau 

membandingkan dengan peristiwa geopolitik lain yang memiliki 

karakteristik serupa. Selain itu, penggunaan pendekatan meta-analisis dapat 

membantu dalam mengidentifikasi pola umum dari berbagai penelitian yang 

tersedia.   

2. Menambahkan Sektor Lain   

Studi mendatang disarankan untuk mencakup lebih banyak sektor, seperti 

sektor keuangan, manufaktur, atau teknologi, guna memberikan gambaran 

yang lebih komprehensif terkait dampak geopolitik terhadap pasar modal. 
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Hal ini dapat membantu memahami bagaimana masing-masing sektor 

merespons ketidakpastian geopolitik dengan sensitivitas yang berbeda.   

3. Menggunakan Indikator Tambahan 

Agar hasil penelitian lebih akurat dan mendalam, penelitian berikutnya 

dapat memasukkan indikator lain seperti volatilitas harga saham, bid-ask 

spread, sentimen investor, atau indeks ketidakpastian ekonomi. Dengan 

demikian, reaksi pasar terhadap peristiwa geopolitik dapat diukur lebih 

komprehensif, mengurangi potensi bias dalam interpretasi hasil.  
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