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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah variabel profitabilitas 

(ROA), likuiditas (CR), pertumbuhan aktiva, ukuran perusahaan dan struktur 

aktiva secara simultan berpengaruh terhadap struktur modal. Berdasarkan hasil 

penelitian yang telah dilakukan dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Berdasarkan hasil uji F yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel 

profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan aktiva, ukuran perusahaan dan 

struktur modal secara simultan mempunyai pengaruh signifikan terhadap 

struktur modal. Hal ini ditunjukkan dengan hasil Uji F yang didapat α = 

0,000 < α = 0,05 atau dengan hasil nilai Fhitung sebesar 29,227 > dari nilai 

Ftabel sebesar 3,35. 

2. Berdasarkan hasil uji t yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel 

profitabilitas memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal. 

Hal ini ditunjukkan dengan hasil nilai thitung untuk variabel profitabilitas 

(ROA) sebesar -4,721 < nilai ttabel sebesar -1,645 (0,05), dengan signifikansi 

0,000. Variabel likuiditas dan pertumbuhan aktiva memiliki pengaruh 

positif tidak signifikan terhadap struktur modal. Hal ini ditunjukkan dengan 

hasil nilai thitung untuk variabel likuiditas (CR) sebesar 0,217 > nilai ttabel 

sebesar -1,645 (0,05), dengan signifikansi 0,828 dan hasil nilai thitung untuk 

variabel pertumbuhan aktiva sebesar 1,51 < nilai ttabel sebesar 1,645 (0,05), 
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dengan signifikansi 0,132. Variabel ukuran perusahaan dan struktur aktiva 

memiliki pengaruh positif signifikan terhadap struktur modal. Hal ini 

ditunjukkan dengan hasil nilai thitung untuk variabel ukuran perusahaan 

sebesar 4,013 > nilai ttabel sebesar 1,645 (0,05), dengan signifikansi 0,000 

dan hasil nilai thitung untuk variabel struktur aktiva sebesar 7,342 > nilai ttabel 

sebesar 1,645 (0,05), dengan signifikansi 0,000. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mempengaruhi hasil 

penelitian : 

1. Periode penelitian ini dimulai dari tahun 2008-2012. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan variabel : profitabilitas, likuiditas, 

pertumbuhan aktiva, ukuran perusahaan, struktur aktiva, dan struktur 

modal. 

5.3 Saran 

Sesuai dengan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, saran - saran 

yang dapat diberikan peneliti yang berhubungan dengan penelitian ini yang bisa 

digunakan untuk peneliti selanjutnya maupun bagi perusahaan dan investor adalah 

sebagai berikut : 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebaiknya menambahkan variabel solvabilitas, risiko bisnis, dividen, 

kepemilikan manajerial, growth opportunity, dan pertumbuhan penjualan. 
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2. Bagi Perusahaan 

Sebaiknya perusahaan lebih memperhatikan dalam pengelolaan assetnya 

sehingga perusahaan dapat meningkatkan kinerjanya melalui pencapaian 

keuntungan. Dengan demikian pencapaian keuntungan perusahaan yang 

tinggi dapat meningkatkan retained earning perusahaan. 

3. Bagi Investor 

Sebelum melakukan keputusan investasi, investor harus memperhatikan 

kinerja perusahaan selain juga kinerja pasar agar supaya dapat 

memperoleh return seperti yang diharapkan. Dengan demikian investor 

dapat menilai apakah kinerja perusahaan tersebut sedang mengalami 

penurunan atau mengalami peningkatan. 
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