5.1

BABV

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh melalui analisis data dan

pengujian statistik terhadap hipotesis, dapat disimpulkan hal-hal berikut:

1.

Pasar modal menunjukkan reaksi melalui fluktuasi abnormal return dan
peningkatan Trading Volume Activity (TVA) menjelang pemilu, tetapi tidak
ditemukan perbedaan signifikan dalam abmnormal return sebelum dan
sesudah pemilu. Hal ini kemungkinan terjadi karena investor cenderung
mengadopsi strategi "wait and see," mengantisipasi hasil pemilu sebelum
mengambil keputusan investasi besar. Kenaikan TVA menjelang hari pemilu
mencerminkan spekulasi pasar, di mana investor berusaha menyesuaikan
portofolio berdasarkan ekspektasi terhadap calon pemimpin dan kebijakan
yang akan diterapkan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada peristiwa pengumuman hasil
pemilu, ditemukan adanya reaksi pasar yang tercermin dalam aktivitas
volume perdagangan saham. Hasil uji menunjukkan bahwa Trading Volume
Activity (TVA) mengalami perbedaan  yang signifikan, yang
mengindikasikan bahwa pengumuman hasil pemilu memicu peningkatan
aktivitas perdagangan saham. Hal ini menunjukkan bahwa investor

merespons informasi hasil pemilu dengan lebih aktif melakukan transaksi
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saham. Namun, tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada abnormal
return (AAR) sebelum dan sesudah pengumuman. Ini mengindikasikan
bahwa pasar tidak memberikan respons berarti dalam bentuk perubahan
harga saham, kemungkinan karena pelaku pasar telah mengantisipasi
informasi tersebut sebelumnya. Secara keseluruhan, dapat disimpulkan
bahwa pengumuman hasil pemilu memicu reaksi pasar yang lebih terlihat

dalam aspek volume perdagangan dibandingkan perubahan harga saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa keterbatasan

dalam studi ini. Keterbatasan tersebut meliputi:

1.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini terbatas pada perusahaan di
sektor perbankan.

Penelitian ini menggunakan periode pengamatan hanya selama 7 hari
sebelum dan 7 hari sesudah peristiwa yang diamati.

Dalam penelitian ini, perhitungan expected return hanya menggunakan
pendekatan model market-adjusted model.

Penelitian ini hanya mempertimbangkan dua indikator dalam menganalisis
reaksi pasar modal terhadap peristiwa pemilu dan pengumuman hasil

pemilu, yaitu abnormal return dan Trading Volume Activity.
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5.3 Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah dijelaskan di atas,

peneliti memberikan beberapa saran yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian

selanjutnya, antara lain:

1.

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan seluruh perusahaan
yang terdaftar di IHSG atau LQ-45 sebagai sampel. Dengan memperluas
sampel, diharapkan penelitian mendatang dapat memberikan hasil analisis
yang lebih akurat dalam menilai reaksi pasar modal terhadap peristiwa

politik di Indonesia.

. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan periode pengamatan

yang lebih panjang, seperti 30 hari atau 14 hari sebelum dan setelah
peristiwa yang diamati.

Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan model lain dalam
menghitung expected return, seperti mean adjusted model dan market

model.

. Penelitian selanjutnya disarankan untuk tidak hanya mengandalkan

abnormal return dan Trading Volume Activity dalam menganalisis reaksi

pasar, tetapi juga mempertimbangkan penggunaan bid-ask spread.
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