BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh keputusan pendanaan,

likuiditas, dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan dengan corporate

governance sebagai variabel moderasi pada sub sektor retail trade yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023. Penelitian ini menggunakan jenis data

sekunder yang dapat diperoleh melalui situs website www.idx.co.id yang

kemudian data tersebut diolah. Penelitian ini menggunakan alat uji statistik SPSS
versi 25. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan dapat ditarik kesimpulan
sebagai berikut:

1.  Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa
strategi pendanaan yang digunakan oleh perusahaan baik melalui ekuitas
maupun utang, memainkan peran penting dalam meningkatkan nilai
perusahaan. Perusahaan yang mampu mengelola pendanaan secara efektif
dapat meningkatkan kepercayaan investor, sehingga nilai pasar perusahaan
juga meningkat.

2. Hipotesis kedua terbukti, dimana likuiditas berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Ini berarti bahwa perusahaan dengan tingkat likuiditas yang
tinggi cenderung lebih menarik bagi investor karena memiliki kemampuan

yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Keseimbangan antara
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kas dan aset lancar lainnya harus tetap dijaga agar tidak menghambat
pertumbuhan perusahaan akibat terlalu banyak dana menganggur.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa solvabilitas tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. Dengan adanya komisaris independen perusahaan
dapat mengurangi risiko pengambilan keputusan pendanaan yang kurang
optimal karena adanya mekanisme pengawasan yang lebih baik terhadap
manajemen.

Corporate governance terbukti memoderasi hubungan antara keputusan
pendanaan dan nilai perusahaan. Keberadaan komisaris independen
membantu memastikan bahwa keputusan pendanaan yang diambil
perusahaan sejalan dengan kepentingan pemegang saham dan dilakukan
secara transparan.

Corporate governance juga terbukti memoderasi hubungan antara likuiditas
dan nilai perusahaan. Perusahaan dengan sistem tata kelola yang baik
mampu mengoptimalkan manajemen kas dan aset likuid lainnya sehingga
dapat meningkatkan kepercayaan investor. Dengan adanya pengawasan dari
komisaris independen, likuiditas dapat dikelola dengan lebih efisien untuk
mendukung pertumbuhan perusahaan tanpa menimbulkan risiko kelebihan
atau kekurangan kas.

Corporate governance tidak memoderasi hubungan antara solvabilitas dan
nilai perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa keberadaan komisaris
independen yang seharusnya berfungsi sebagai mekanisme pengawasan dan

pengendalianm manajemen mungkin tidak cukup efektif.
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Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini sebagai berikut:

Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan sub sektor retail trade yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2023, sehingga
hasilnya tidak dapat digeneralisasikan untuk sektor industri lainya.
Corporate governance dalam penelitian ini hanya diukur menggunakan
indikator komisaris independen saja. Terdapat aspek lain dalam corporate
governance yang juga berpotensi untuk mempengaruhi, seperti kepemilikan
institusional.

Salah satu variabel dalam penelitian ini masih terkena gejala
heteroskedastisitas yang dapat menyebabkan varians error tidak konstan.
Hal ini berpotensi mengurangi keandalan hasil estimasi dan meningkatkan
kemungkinan bias dalam uji signifikansi.

Penelitian ini terindikasi mengalami overfitting yang berarti model mungkin
kompleks dan menyesuaikan diri dengan data sampel secara berlebihan.
Akibatnya model memiliki akurasi tinggi pada data tetapi kurang mampu
melakukan generalisasi terhadap data baru, sehingga dapat mempengaruhi
validitas prediksi.

Saran

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas objek penelitian
dengan mencakup sektor industri lain, seperti manufaktur, perbankan, atau

teknologi. Hal ini dapat memberikan pemahaman yang lebih luas.
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Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan periode waktu yang
lebih panjang, baik sebelum maupun setelah pandemic, agar dapat melihat
tren jangka panjang yang lebih akurat dalam menentukan faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan.

Penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan penggunaan metode
transformasi variabel seperti, menerapkan metode regresi yang lebih kuat
seperti Generalized Least Square atau Weighted Least Square.

Penelitian selanjutnya dapat mengatasi overfitting dengan mengurangi
jumlah variabel independen yang kurang relevan melalui uji
multikolinearitas. Jika masih terdapat ketidaksesuaian dalam model,
penelitian mendatang dapat mengeksplorasi variabel tambahan yang lebih

relevan atau menggunakan analisis alternatif yang lebih sesuai.
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