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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio market to book value 

of equity, capital expenditure to book value asset dan kepemilikan manajerial 

terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2012-2014. Berdasarkan analisis pembahasan yang telah dijelaskan pada 

bab sebelumnya serta berdasarkan permasalahan yang terdapat dalam penelitian 

ini, maka dapat disimpulkan bahwa rasio market to book value of equity, rasio 

capital expenditure to book value of assets dan kepemilikan manajerial mampu 

mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 82,8%, sedangkan sisanya 17,2% 

dijelaskan oleh variabel lainnya. 

Berdasarkan hasil uji F, maka diperoleh kesimpulan bahwa rasio market to 

book value of equity, rasio capital expenditure to book value assets dan 

kepemilikan manajerial yang digunakan secara simultan memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Uji t (secara parsial) secara individu dalam penelitian ini dapat diperoleh 

hasil sebagai berikut : 

1. Rasio market to book value of equity berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Rasio capital expenditure to book value assets tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 
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3. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan-keterbatasan penelitian antara 

lain adalah sebagai berikut : 

1. Pada penelitian ini hanya menggunakan dua rasio dari investment 

opportunity set. 

2. Rasio market to book value of equity terjadi heteroskidastisitas yang berarti 

bahwa rasio ini mempunyai kesamaan varian antar variabel. 

 

5.3 Saran 

Dengan adanya beberapa keterbatasan yang peneliti alami dalam melakukan 

penelitian maka peneliti memberikan beberapa saran dalam penelitian ini, antara 

lain adalah sebagai berikut : 

1. Pada penelitian selanjutnya diharapkan tidak hanya menggunakan dua rasio 

dari investment opportunity set karena rasio dari IOS sangat banyak, seperti 

market to book value of assets, earning to price, return on equity, 

investment to not sales dan lain-lain. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan tidak terjadi gejala heteroskidastisitas 

dengan cara mentransformasikan dalam bentuk regresi logaritma karena 

model regresi yang baik tidak terdeteksi heteroskidastisitas. 
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