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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan  

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh 

terjadinya monday effect, week - four effect, dan Rogalski effect terhadap return 

saham perusahan yang terdaftar dalam LQ – 45 selama periode Juni 2008 – Juni 

2011. Sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan oleh peneliti, maka didapatkan 

sebanyak 19 perusahaan yang terdaftar dalam LQ – 45 selama periode Juni 2008 – 

Juni 2011. Berdasarkan alat uji yang digunakan dalam penelitian, dapat 

disimpulkan bahwa : 

1. Hasil uji untuk variabel monday effect dengan menggunakan independent 

sample t – test membuktikan tidak terjadi monday effect pada return saham 

perusahaan LQ – 45 selama periode Juni 2008 – Juni 2011.  

2. Hasil uji untuk variabel week four effect dengan menggunakan independent 

sample t – test membuktikan tidak terjadi week four effect pada return saham 

perusahaan LQ – 45 selama periode Juni 2008 – Juni 2011. 

3. Hasil uji untuk variabel Rogalski effect dengan menggunakan independent 

sample t – test membuktikan terjadinya Rogalski effect pada return saham 

perusahaan LQ – 45 selama periode Juni 2008 – Juni 2011. 
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5.2. Keterbatasan Penelitian 

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan, antara lain : 

1. Periode penelitian yang digunakan adalah periode dimana terjadi krisis global. 

Sehingga kurang bisa menggambarkan kondisi pasar modal pada berbagai 

situasi.  

2. Dari hasil pengolahan data ditemukan cukup banyak data return saham harian 

yang bernilai 0 (nol) yang disebabkan oleh saham yang tidak aktif 

diperdagangkan. Hal tersebut menunjukkan bahwa saham tidak selalu aktif 

dan dikhawatirkan dapat berpengaruh pada hasil penelitian.  

5.3. Saran 

Dengan memperhatikan hasil dari penelitian dan keterbatasan penelitian 

yang terdapat dalam penelitian ini, maka peneliti mengajukan saran untuk investor 

dan penelitian selanjutnya, yaitu:  

1. Bagi Peneliti Selanjutnya : 

1. Jika ingin menguji tentang Anomali pasar, khususnya Monday effect, week 

– four effect, dan Rogalski effect sebaiknya memperhatikan periode 

penelitian, yang mencakup periode pada saat krisis global dan setelah 

krisis global terjadi, untuk membandingkan hasil pada saat terjadi dan 

tidak terjadinya krisis global. Anomali pasar juga dipengaruhi oleh faktor 

eksternal pasar modal, seperti krisis ekonomi global yang mempengaruhi 

kondisi ekonomi di dalam dan di luar negeri.  

2. Untuk menguji Week four effect sebaiknya hanya menggunakan hari Senin 

minggu terakhir pada setiap bulannya. 
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2. Investor : 

Investor tidak bisa menggunakan anomali pasar hari perdagangan untuk 

mendapatkan return saham yang diinginkan, tetapi investor bisa dengan 

menggunakan teknik analisa teknikal atau fundamental untuk 

mendapatkan return yang diinginkan. 
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