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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh 

kepemilikan manajerial, kebijakan dividen, dan free cash flow terhadap praktik 

fraud di sektor infrastruktur Indonesia dengan corporate governance sebagai 

variabel moderasi, beberapa kesimpulan dapat diambil adalah sebagai berikut: 

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap praktik fraud dan 

manipulasi laba. Hal ini disebabkan jumlah kepemilikan saham pihak 

manajemen dalam sampel penelitian tidak signifikan untuk memengaruhi 

keputusan strategis perusahaan. 

2. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap praktik fraud dan manipulasi 

laba. Hal ini disebabkan banyak perusahaan dalam sampel penelitian tidak 

membagikan dividen selama periode penelitian karena mengalami kerugian 

atau tidak memiliki free cash flow yang cukup. 

3. Free cash flow (FCF) berpengaruh negatif terhadap praktik fraud dan 

manipulasi laba. Hasil ini menunjukkan bahwa arus kas bebas yang besar 

dapat menciptakan tekanan pada manajemen untuk memastikan penggunaan 

dana yang lebih transparan, sehingga potensi manipulasi justru berkurang. 

4. Corporate governance tidak memoderasi hubungan antara kepemilikan 

manajerial dan kebijakan dividen terhadap praktik fraud dan manipulasi laba. 

Hal ini mengindikasikan bahwa peran tata kelola tidak cukup signifikan 



113 

 

 

dalam hubungan kepemilikan manajerial dan kebijakan dividen terhadap 

praktik fraud dan manipulasi laba. 

5. Corporate governance memoderasi hubungan antara FCF dan praktik fraud 

dan manipulasi laba. Penguatan tata kelola perusahaan yang efektif dapat 

mengurangi risiko penggunaan arus kas bebas secara tidak bertanggung 

jawab, sehingga membantu mencegah praktik manipulasi yang merugikan 

stakeholders. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan, di 

antaranya: 

1. Tidak semua data yang diinginkan tersedia dalam laporan keuangan maupun 

laporan tahunan yang dipublikasikan. 

2. Faktor eksternal, seperti perubahan kebijakan pemerintah, regulasi baru, atau 

kondisi ekonomi global, turut memengaruhi variabel penelitian. Misalnya, 

periode 2020–2021 yang termasuk dalam sampel penelitian merupakan masa 

pandemi COVID-19, sedangkan tahun 2022–2023 adalah masa pemulihan 

ekonomi. Hal ini menyebabkan banyak perusahaan dalam sampel mengalami 

kerugian selama periode penelitian. 

5.3 Saran 

Untuk penelitian berikutnya, beberapa saran berikut dapat 

dipertimbangkan: 

1. Karena tidak semua informasi yang diperlukan tersedia dalam laporan 

keuangan atau laporan tahunan yang dipublikasikan, penelitian lebih lanjut 
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disarankan untuk memperluas sampel penelitian sehingga mendapatkan 

analisis data yang lebih luas cakupannya. 

2. Untuk mengatasi bias yang disebabkan oleh perbedaan konteks antar periode, 

penelitian di masa mendatang disarankan untuk menyertakan variabel dummy 

yang mewakili tahun atau kondisi tertentu dalam model analisis. Sebagai 

contoh, variabel dummy dapat digunakan untuk mengidentifikasi dampak 

pandemi COVID-19 (2020–2021) dan periode pemulihan ekonomi (2022–

2023). Hal ini memungkinkan analisis lebih spesifik terhadap pengaruh faktor 

eksternal. 
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