5.1

BABV

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan,

dapat disimpulkan beberapa temuan utama sebagai berikut :

1.

Corporate Social Responsibility berpengaruh positif signifikan terhadap
kebijakan dividen yang diproksikan dengan dividend payout ratio namun
tidak berpengaruh positif signifikan dengan kebijakan dividen yang

diproksikan dengan dividend to sales.

Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan dividen
(dividend payout ratio dan dividend to sales). Hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan dengan hutang yang lebih besar akan membayarkan dividen

yang lebih sedikit daripada perusahaan dengan hutang yang lebih sedikit.

Moderasi ukuran perusahaan terhadap pengaruh kebijakan dividen yang
diproksikan dengan dividend payout ratio menunjukkan hasil yang tidak
signifikan sedangkan pengaruh moderasi ukuran perusahaan terhadap
kebijakan dividen yang diproksikan dividend to sales menunjukkan hasil
memperkuat dan signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan
lebih efektif memperkuat hubungan CSR terhadap dividen ketika dividen
diproksikan melalui basis aktivitas (penjualan) dibandingkan basis

profitabilitas (laba bersih).



5.2

&9

Keterbatasan

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan sebagai berikut :

. Kemampuan model dalam menjelaskan variasi kebijakan dividen (dividend

payout ratio) masih terbatas, yang tercermin dari nilai adjusted R-squared
sebesar 0,113. Hal ini berarti hanya sekitar 11,3% variasi DPR yang dapat
dijelaskan oleh variabel independen yang digunakan, sementara sisanya
sebesar 88,7% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar model. Dengan
demikian, hasil penelitian ini belum sepenuhnya mencerminkan

kompleksitas faktor-faktor yang memengaruhi DPR perusahaan.

. Kemampuan model dalam menjelaskan variasi kebijakan dividen (dividend

to sales) masih terbatas, yang tercermin dari nilai adjusted R-squared
sebesar 0,128. Hal ini berarti hanya sekitar 12,8% variasi DTS yang dapat
dijelaskan oleh variabel independen yang digunakan, sementara sisanya
sebesar 87,2% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar model. Dengan
demikian, hasil penelitian ini belum sepenuhnya mencerminkan

kompleksitas faktor-faktor yang memengaruhi DTS perusahaan.

. Penggunaan proksi kebijakan dividen, yaitu dividend payout ratio dan

dividend to sales , yang dinilai belum sepenuhnya mampu menjelaskan

kebijakan dividen secara komprehensif.

. Temuan mengenai peran ukuran perusahaan dalam penelitian ini masih

memiliki keterbatasan dalam menjelaskan hubungan secara menyeluruh dan
memerlukan pengujian lebih lanjut dengan proksi maupun pendekatan yang

berbeda.



90

5.3 Saran
Merujuk pada hasil penelitian dan kesimpulan yang telah diperoleh, peneliti
memberikan beberapa saran sebagai berikut:
1. Lebih baik jika jangkauan sampel dalam penelitian diperluas.
2. Menggunakan proksi lainnya yang terkait dengan kebijakan dividen.
3. Mengintegrasikan variabel tambahan, baik sebagai variabel independent,
variabel kontrol atau bahkan variabel moderasi yang mungkin dapat
meningkatkan analisis.

4. Mengadopsi model penelitian lain yang lebih kompleks.
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