BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Berdasarkan analisis penelitian dan pembahasan yang telah dikemukakan,
maka dapat diambil suatu kesimpulan sesuai dengan rumusan yang telah
ditetapkan sebelumnya. Adapun kesimpulan yang dapat dikemukakan adalah
sebagai berikut:

1. Berdasarkan uji one sample t-test, AAR pada perusahaan bertumbuh pada
t-4 dan t0 pengumuman dividen pada perusahaan bertumbuh memiliki
pengaruh positif yang signifikan terhadap abnormal return. Hasil yang
signifikan tersebut berarti bahwa pengumuman dividen yang diberikan
oleh perusahaan yang bertumbuh direaksi oleh investor dengan arah yang
benar, yaitu positif. Dengan demikian, hipotesis penelitian pertama
terbukti.

2. Pada t-4 dan t+2, pasar menunjukkan reaksi negatif namun tidak
signifikan. Jika dilihat, rata-rata abnormal return pada perusahaan tidak
bertumbuh cenderung bernilai positif, hanya pada dua hari tersebut ada
nilai abnormal return negatif. Adanya reaksi negatif namun tidak
signifikan tersebut, dapat terjadi dikarenakan terdapat beberapa perusahaan
yang mengalami penurunan harga saham, namun ada juga beberapa
perusahaan yang tidak mengalami perubahan harga secara signifikan.

Dengan demikian, hipotesis penelitian kedua tidak terbukti.
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3. Berdasarkan pengujian yang dilakukan pada volume perdagangan saham

dengan menggunakan paired sample t-test hasil penelitian menunjukkan
bahwa tidak ditemukannya adanya peningkatan maupun penurunan
volume perdagangan saham secara signifikan sesudah pengumuman
dividen pada perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh. Dengan
demikian, hipotesis penelitian ketiga dan keempat tidak terbukti.

Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan penelitian yang dilakukan oleh peneliti antara lain sebagai

berikut:

5.3

1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel sebanyak 37 perusahaan dengan

periode pengamatan hanya 5 tahun yaitu dari tahun 2007 sampai 2011.

. Perhitungan abnormal return menggunakan pendekatan Market Adjusted

Model.

. Pengelompokkan perusahaan bertubuh dan tidak bertumbuh menggunakan

salah satu proksi 10S yaitu MVEBVE.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian di atas, maka saran-saran yang dapat

diberikan adalah:

1. Bagi emiten

Bagi perusahaan yang masuk dalam kelompok perusahaan bertumbuh,
dapat meningkatkan lagi jumlah dividen yang akan dibagi kepada

pemegang saham. Dengan meningkatnya jumlah dividen yang akan dibagi,
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maka hal tersebut dapat memberikan sinyal kepada investor lain, sehingga
mereka akan tertarik untuk berinvestasi di perusahaan tersebut.
2. Bagi investor

Investor hendaknya mampu membedakan antara sinyal pengumuman

dividen yang diberikan oleh perusahaan bertumbuh dan perusahaan tidak

bertumbuh. Investor dapat berinvestasi pada perusahaan yang masuk
kategori perusahaan bertumbuh, sehingga ia dapat memperoleh
keuntungan yang maksimal.

3. Bagi peneliti selanjutnya

a. Periode penelitian sebaiknya lebih diperpanjang sehingga sampel yang
diperoleh lebih banyak.

b. Pendekatan yang digunakan dalam menghitung abnormal return
hendaknya tidak hanya menggunakan market adjusted model, tetapi
juga menggunakan pendekatan yang lain seperti market model, atau
mean adjusted model.

c. Untuk pengelompokkan perusahaan bertumbuh dan tidak bertumbuh
sebaiknya menggunakan proksi 10S yang lain seperti market to book

assets atau rasio earning/price.
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