5.1

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan uji hipotesis pertama tentang hari perdagangan berpengaruh
terhadap return saham harian di Indonesia Stock Exchange berdasarkan uji
anova diperoleh hasil nilai Fpj; adalah sebesar 2,790 lebih besar dari Fiape
sebesar 2,37 dengan signifikansi 0,026 lebih kecil dari 0,05. Berarti bahwa
Ho ditolak dan H; diterima yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan
hari perdagangan terhadap return saham LQ 45 di Indonesia Stock
Exchange pada periode 2010-2012.

Berdasarkan uji hipotesis kedua tentang hari perdagangan berpengaruh
terhadap return saham harian di Kuala Lumpur Stock Exchange
berdasarkan uji anova diperoleh hasil dimana nilai Fy;; adalah sebesar
1,181 lebih kecil dari Fpe Sebesar 2,37 dengan signifikansi 0,318 lebih
besar dari 0,05. Berarti bahwa H; ditolak dan Hy diterima yang artinya
tidak terdapat pengaruh yang signifikan hari perdagangan terhadap return
saham FBMKLCI di Kuala Lumpur Stock Exchange pada periode 2010-
2012.

Berdasarkan uji hipotesis ketiga tentang hari perdagangan berpengaruh
terhadap return saham harian di Singapore Stock Exchange berdasarkan
uji anova diperoleh hasil dimana nilai Fy;; adalah sebesar 0,629 lebih kecil

dari Fper Sebesar 2,37 dengan signifikansi 0,642 lebih besar dari 0,05.
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4. Berarti bahwa H; ditolak dan Hy diterima yang artinya tidak terdapat
pengaruh yang signifikan hari perdagangan terhadap return saham STI di
Singapore Stock Exchange pada periode 2010-2012.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Beberapa keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah indeks LQ 45,
FBMKLCI dan STI
2. Periode penelitian yang digunakan adalah Januari 2010-2012
53  Saran
Berdasarkan hasil yang diperoleh dalam penelitian ini berdasarkan analisis data
dari sampel-sampel penelitian periode tahun 2010-2012, maka terdapat beberapa
saran yang dapat diajukan pada penulisan ini :
1. Bagi Investor
Sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh penulis bahwa return
saham pada Indonesia Stock Exchange, Kuala Lumpur Stock Exchange
dan Singapore Stock Exchange adanya mempunyai return terendah terjadi
di hari Senin dibandingkan dengan hari lainnya. Hal ini menandakan
bahwa harga-harga saham pada hari Senin mengalami penurunan dan
aktivitas perdagangan belum marak (aktif) dalam artian permintaan saham
masih rendah. Maka penulis menyarankan bagi investor untuk melakukan
pembelian pada waktu sebelum penutupan hari Senin. Sesuai dengan teori
dalam investasi bahwa investor sebaiknya melakukan pembelian pada saat

harga rendah atau mengalami penurunan hari Senin kemudian melakukan
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penjualan saat harga sedang mengalami kenaikan pada hari Rabu sehingga

permintaan akan saham tinggi. Sedangkan untuk investor Bursa Kuala

Lumpur Stock Exchange dan Singapore Stock Exchange tidak harus

memperhatikan adanya pengaruh hari perdagangan terhadap return saham

karena hasilnya terbukti bahwa tidak adanya perbedaan diantara hari Senin
sampai dengan Jum’at.
2. Bagi Penelitian Selanjutnya

a. Untuk memperoleh hasil yang lebih optimal dan akurat, penelitian
disarankan untuk menggunakan periode penelitian yang lebih panjang
agar mendapatkan hasil yang sesuai dengan yang diharpkan.

b. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya memberikan argumentasi
tentang munculnya fenomena-fenomena yang ada di Indonesia Stock
Exchange, Kuala Lumpur Stock Exchange, dan Singapore Stock
Exchange, tidak hanya terbatas mengungkapkan keberadaan
(eksistensi) fenomena tersebut.

c. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya mengungkapkan fenomena-
fenomena yang lain selain seperti size effect, listing effect, holiday
effect atau fenomena yang lainnya.

d. Untuk penelitian selajutnya disarankan sebaiknya juga peneliti
keterkaitan antara return saham dengan volume transaksi perdagangan

dalam day of the week effect di negara Asia.
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