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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan pendanaan, 

keputusan investasi, kebijakan dividen, manajemen aset, dan free cash flow 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2022. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini merupakan data sekunder berupa laporan keuangan yang diambil 

melalui BEI atau www.idx.com dan website perusahaan. Teknik pengambilan 

sampel menggunakan teknik purposive sampling, di mana sampel diambil 

berdasarkan kriteria tertentu yang mendukung penelitian dan diperoleh sebanyak 

21 perusahaan. Pengujian yang dilakukan terdiri dari analisis deskriptif, uji asumsi 

klasik, analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis dengan menggunakan SPSS 

27. Berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan pembahasan maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut:  

1. Hipotesis satu diterima, keputusan pendanaan berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya 

keputusan pendanaan yang dihasilkan oleh perusahaan akan mempengaruhi 

nilai perusahaan.  

2. Hipotesis dua ditolak, keputusan investasi tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Tingginya tingkat keputusan investasi yang 

ditetapkan perusahaan tidak menghasilkan kesempatan untuk memperoleh 

http://www.idx.com/
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keuntungan yang besar.  Hal ini terjadi karena semakin tinggi keputusan 

investasi tidak memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3. Hipotesis tiga ditolak, kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Artinya peningkatan kebijakan dividen tidak 

memberikan pengaruh pada nilai perusahaan. Hal ini terjadi karena besar atau 

kecilnya dividen yang dibagikan kepada pemegang saham tidak menjadi 

dasar dalam penilaian perusahaan.  

4. Hipotesis empat diterima, manajemen aset berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Artinya, perusahaan mampu mengalokasikan aset yang 

dimiliki secara efektif dan efisien untuk meningkatkan penjualan. Hal ini 

menujukkan bahwa peningkatan manajemen aset memberikan pengaruh 

terhadap peningkatan nilai perusahaan secara signifikan.  

5. Hipotesis lima diterima, free cash flow berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini mengindikasikan bahwa besar kecilnya aliran kas bebas 

yang ada pada perusahaan direspon oleh pasar sehingga berdampak langsung 

pada peningkatan nilai perusahaan.  

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan ini terdapat kekurangan dan kendala yang 

menjadikan hal tersebut sebagai keterbatasan penelitian. Keterbatasan penelitian ini 

sebagai berikut: 

1. Penelitian ini terdapat data outlier yang dilakukan sebanyak dua kali untuk 

mendapatkan hasil uji normalitas dengan data berdistribusi normal, sehingga 

sampel yang diperoleh dalam penelitian kurang maksimal. 
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2. Nilai koefisien determinasi (R2) pada penelitian ini relatif kecil yaitu sebesar 

0.209 atau 20%, sehingga sisanya sebesar 80% dipengaruhi oleh faktor-faktor 

lainnya diluar penelitian. 

5.3 Saran  

Berdasarkan pada hasil penelitian dan keterbatasan penelitian pada bagian 

sebelumnya, maka saran yang dapat diberikan untuk mengembangkan penelitian 

selanjutnya sebagai berikut:  

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah sampel penelitian dan 

memperpanjang periode penelitian sehingga jumlah sampel dapat 

menghasilkan penelitian yang lebih baik.       

2. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah beberapa variabel independen 

lain yang mungkin berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  
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