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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari invetment 

opportunity set, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan, struktur modal, dan 

likuiditas terhadap kebijakan dividen. Subyek penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini 

menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan yang diakses melalui situs 

resmi BEI yaitu www.idx.co.id. Pemilihan sampel pada penelitian ini dilakukan 

dengan metode purposive sampling dengan kriteria yang telah ditentukan dan 

hasil akhir sampel setelah di outlier adalah sebanyak 189 sampel data perusahaan 

untuk periode 2021-2022. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah analisis deskriptif, analisis regresi linier berganda. Teknik analisis regresi 

linier berganda meliputi uji asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas, uji 

multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi. Penelitian ini juga 

menggunakan uji kelayakan model yang terdiri dari uji F dan R square, dan 

selanjutnya uji hipotesis menggunakan uji t. 
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 Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan pada penelitian ini, 

maka kesimpulan yang didapat ialah: 

1. Investment Opportunity Set (IOS) berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

sehingga hipotesis pertama diterima. Hasil ini mengindikasi bahwa semakin 

tinggi IOS, maka semakin tinggi pula dividen yang akan dibagikan karena 

peluang investasi perusahaan tinggi dan laba yang didapat akan tinggi juga 

sehingga perusahaan dapat membagikan dividen dengan menggunakan laba 

tersebut. 

2. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap kebijakan dividen sehingga 

hipotesis kedua diterima. Hasil ini menjelaskan bahwa perusahaan dengan 

tingkat pertumbuhan perusahaan yang tinggi, maka semakin kecil dividen 

yang dibagikan kepada pemegang saham karena manajemen perusahaan 

memutuskan untuk menahan laba sebagai penggunaan investasi di masa 

depan. 

3. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hasil ini 

mengindikasi bahwa perusahaan dengan ukuran perusahaan besar maupun 

kecil tidak mempengaruhi dalam pembayaran dividen kepada pemegang 

saham. Karena total penjualan tidak dapat menjadi tolak ukur dalam 

pembayarn dividen. Perusahaan cenderung menggunakan laba ditahan 

sebagai pembayaran dividen daripada menggunakan total penjualan. 

4. Struktur modal berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

menjelaskan bahwa besar kecilnya tingkat struktur modal mempengaruhi 
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kebijakan dividen. Artinya, ketika tingkat struktur modal suatu perusahaan 

rendah, maka pembayaran dividen kepada pemegang saham akan tinggi. 

5. Likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini 

mengindikasikan bahwa aset lancar yang dimiliki perusahaan dapat 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya, sehingga semakin tinggi tingkat 

likuiditas perusahaan, maka akan semakin besar kemampuan perusahaan 

membagikan dividen kepada investor. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian ini mempunyai beberapa keterbatasan,meskipun peneliti sudah 

berusaha mendapatkan hasil yang maksimal, namu tetap terdapat keterbatasan 

pada penelitian ini. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat 

mempertimbangkan. Berikut keterbatasan penelitian ini: 

1. Penelitian ini menggunakan populasi perusahaan manufaktur yang 

mengakibatkan sampel yang didapat menyeluruh dan tidak tersegmentasi 

pada sektor yang ada di BEI. 

2. Penelitian ini menggunakan variabel ukuran perusahaan yang membuat 

pada penelitian ini tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 
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5.3 Saran 

 Adanya keterbatasan penelitian, maka terdapat beberapa saran untuk 

penelitian selanjutnya. Berikut untuk penelitian selanjutnya: 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan perusahaan yang ada pada 

sektor di BEI agar lebih tersegmentasi dan tidak menyeluruh. 

2. Penelitian selanjutnya dapat mengubah variabel independen lain yang dapat 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 
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